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Podsumowanie 2025 roku
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* Przez EBITDA skorygowana Grupa rozumie wskaznik EBITDA kalkulowany jako wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje i
skorygowany o koszt programu motywacyjnego i przychody z dotacji.

** Przez zysk netto skorygowany Grupa rozumie zysk netto, skorygowany o koszt programu motywacyjnego i przychody z dotacji.
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Podsumowanie wynikéw finansowych

W roku 2025 Grupa Cloud Technologies zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy danych o 15,1%
w ujeciu r/r w walucie PLN oraz o 23% r/r w walucie bazowej, czyli USD. Przychody ze sprzedazy
danych wyniosty w 2025 roku 48,9 min PLN wobec 42,5 min PLN w roku ubiegtym. Pod wzgledem
sprzedazy danych byt to najlepszy rok w historii Cloud Technologies. Przychody ogétem Grupy wyniosty
w 2025 roku 50,7 min PLN i wzrosty o 7,9% w stosunku do roku 2024,

Marza EBITDA Grupy utrzymuje sie na wysokim poziomie, przekraczajgcym 40%. Poréwnujgc rok do
roku, wartos¢ EBITDA w 2025 zanotowata spadek - z 25,0 min PLN w roku 2024 do poziomu 22,5 min
PLN w roku 2025, co wynika m.in. z ponoszonych kosztéw zagranicznej ekspansji (zespo6t sprzedazowy
w Londynie, inwestycje w kanadyjskg spotke Data Desk oraz caty rok funkcjonowania spotki NDR w
strukturach Grupy — koszty nieobecne w poréwnywalnym 2024). Na wyniki wptyw w dalszym ciggu ma
proces ostabienia USD, jak réwniez innych walut (w tym przede wszystkim GBP) wobec PLN.

Zysk netto Grupy wyniést 6,2 min PLN w 2025 roku, wobec 12,4 min PLN w roku 2024 (spadek o 50%).
Na nizszy poziom zysku netto oprocz spadku zysku z dziatalno$ci operacyjnej, wyrazny wptyw miaty
koszty finansowe, w tym ujemne réznice kursowe: -3,7 min PLN w catym roku 2025. W roku 2024
roznice kursowe byly dodatnie i wyniosty 0,8 min PLN (4,5 min réznicy rok do roku).

Poziom gotowki Grupy na koniec 2025 wynidst 5,1 min PLN. Grupa notuje dodatnie przeptywy
operacyjne (+14,8 min PLN w roku 2025). W trakcie 2025 Grupa odniosfa istotne wydatki finansowe i
inwestycyjne, w tym skup akgcji (8,8 min PLN), wyptata dywidendy (5,6 min PLN) oraz zakup udziatéw
w DataDesk (5,3 min PLN). Dtug netto Grupy jest nieznaczny (1,4 min PLN).

Glowna sktadowg Pozostatej sprzedazy stanowig przychody z historycznych licencji na platforme DMP.
Zmniejszenie poziomu przychoddéw w tym obszarze wynika z zakonczenia rozliczenia wybranych
licenciji.
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Wybrane dane finansowe

Wyszczegélnienie Q1-Q4 2025 Q1-Q4 2024
01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzedazy 50 690 243 11 965 923 46 971 071 10 912 951
Zysk (strata) EBITDA* 25621523 6 048 209 25740 417 5980 360
Zysk (strata) EBIT 12 926 862 3051511 12 086 052 2807 994
Zysk (strata) brutto 9751364 2301904 12 897 621 2996 549
Zysk (strata) netto 9273714 2189 150 13126 313 3049 682
Liczba akcji 5000 000 5000 000 5000 000 5000 000
Zysk (strata) netto na akcje zwykla (PLN/euro) 1,85 0,44 2,63 0,61
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 61 320 965 14 508 000 60 922 486 14 257 544
Aktywa obrotowe 28 773 189 6 807 483 37 250 388 8717 620
Kapitat wtasny 79 073 490 18 708 091 86 260 488 20 187 336
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy 4 390 492 1038 752 4023 300 941 563
Zobowigzania krétkoterminowe, RMB i pozostate 6630 171 1 568 640 7 889 086 1846 264
Wartos¢ ksiggowa na akcje (PLN/euro) 15,81 3,74 17,25 4,04
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14 782 098 3489 458 22 343 281 5191092
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (8 238 166) (1 944 699) (9 989 789) (2 320 962)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (16 828 362) (3972 498) (7 872 946) (1 829 149)
Kurs EUR/PLN
- dla danych bilansowych 4,2267 4,2730
- dla danych wynikowych i przeptywéw pienigznych 4,2362 4,3042

Do przeliczenia danych sprawozdania z sytuacji finansowej uzyto kursu $redniego NBP na dzien bilansowy.
Do przeliczenia pozycji sprawozdania z wyniku i sprawozdania z przeptywow pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig
arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegélnych miesigcy danego okresu.

*Przez EBITDA Grupa rozumie wynik z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
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Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie z Zyskow i Strat

Dziatalno$¢ kontynuowana Nota 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Przychody ze sprzedazy 1 50 690 243 46 971 071
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 38 420 897 37 258 560
Amortyzacja projektéw z dotacjg 4 2 157 300 4 314 600
Amortyzacja pozostatych aktywow 4 10 537 361 9 339 765
Zuzycie materiatéw i energii 733 983 272 677
Koszt programu motywacyjnego 7 (1 802 000) 1802 000
Ustugi obce 5 22 565 643 18 710 584
Podatki i optaty 36 177 6 633
Koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych 6 3125076 2275474
Pozostate koszty rodzajowe 1067 357 536 827
Zysk (strata) na sprzedazy 12 269 346 9712 511
Pozostate przychody operacyjne - dotacje 8 1284 374 2 562 980
Pozostate przychody operacyjne - inne 8 103 085 204 520
Pozostate koszty operacyjne 8 729 943 393 959
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 926 862 12 086 052
Przychody finansowe 9 777 497 1624 192
Koszty finansowe 9 3952 995 812 623
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 751 364 12 897 621
Podatek dochodowy 10 477 650 (228 692)
Zysk (strata netto) z dziatalnosci kontynuowanej 9273714 13 126 313
Zysk (strata) netto facznie, przypadajacy na: 9273714 13 126 313
- whascicieli jednostki dominujgcej 9273714 13 126 313
- udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
Zysk na akcje

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej na jedna

akcje

Podstawowy za okres obrotowy 1 1,85 2,63
Rozwodniony za okres obrotowy 1 1,85 2,63
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Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie z Innych Catkowitych Dochodéw

01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Zysk (strata) po opodatkowaniu 9273714 13126 313
Pozostate catkowite dochody: (477 912) (19 354)
Pozycje, ktére bedg reklasyfikowane do zysku i straty: (477 912) (19 354)
Rdéznice kursowe z przeliczenia wynikdw spétek zagranicznych (477 912) (19 354)
Catkowite dochody ogétem, w tym przypadajace na: 8 795 802 13 106 959
- whascicieli jednostki dominujgcej 8 795 802 13 106 959
- udziatowcéw niekontrolujgcych 0 0
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Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie z Przeplywéw Pienieznych

Wartosci w PLN 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 9 751 364 12 897 621
Korekty razem, w tym: 5148 047 12 725 350
Amortyzacja 12 694 661 13 654 365
Odsetki i réznice kursowe (302 109) (484 059)
Zmiana stanu rezerw 24 200 96 400
Zmiana stanu naleznosci (5743 573) 543 432
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek 1305743 1 308 656
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 400 848 (841 217)
Zmiana stanu zobowigzan do wykonania $wiadczen (1429 723) (3177 209)
Koszt programu motywacyjnego (1 802 000) 1802 000
Inne korekty 0 (177 018)
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 14 899 411 25 622 971
Zaptacony podatek (117 313) (3279 690)
Przeplywy pieniezne netto z dzial. operacyjnej 14 782 098 22 343 281

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. inwestycyjnej

Zakup udziatéw w spéice zaleznej (5295 399) (7 895 344)
Nabycie warto$ci niematerialnych (21 300) (39 446)
Nakfady na prace rozwojowe (2586 175) (2 485 063)
Nabycie $rodkéw trwatych (417 535) (147 642)
Otrzymane sptaty pozyczek 635 022 1 386 460
Udzielone pozyczki (1 462 950) (2 187 998)
Otrzymanie transzy pfatnosci za AN 600 000 1000 000
Otrzymane sptaty odsetek od pozyczek udzielonych 252 921 328 950
Pozostate wyptywy/wydatki inwestycyjne 57 250 50 294
Przeplywy pieniezne netto z dzial. inwestycyjnej (8 238 166) (9 989 789)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziat. finansowej

Woydatki na nabycie akcji wlasnych (8 800 000) 0
Sptaty kredytéw i pozyczek (538) (42 461)
Ptatnosci zobowigzan leasingowych | odsetek (2 647 023) (2 254 970)
Wyptata dywidendy (5630 801) (5618 301)
Sprzedaz akcji wtasnych 250 000 0
Inne 0 42786
Przeplywy pieniezne netto z dzial. finansowej (16 828 362) (7 872 946)
Przeptywy pieniezne netto przed uwzglednieniem réznic kursowych (10 284 430) 4 480 546
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic 0 0
Zmiana stanu srodkéw pienieznych po uwzglednieniu réznic kursowych (10 284 430) 4 480 546
Srodki pienigzne na poczatek okresu 15 411 867 10 931 321
Srodki pienigzne na koniec okresu 5127 437 15 411 867
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Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa trwate 61 320 965 60 922 486
Wartosci niematerialne 14 20 818 105 24 622 366
Wartos$¢ firmy 15 23333 229 19094 177
Rzeczowe aktywa trwate 16 3622 009 3702717
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 17 2731826 4 955 295
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 20 6 329 931 2301739
Naleznosci diugoterminowe 20 409 132 1902 806
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 3939 521 3771341
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19 137 212 572 045
Aktywa obrotowe 28773 188 37 250 388
Naleznos$ci handlowe i pozostate naleznosci 18 19 461 582 12 818 009
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 88 486 549 940
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 21 5127 437 15411 867
Inwestycje krétkoterminowe 21 3249 940 6 377 325
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 845743 2093 247
Aktywa razem 90 094 153 98 172 874



PASYWA

Kapitat wtasny razem

Kapital wiasny przypadajacy na wiascicieli jedn. dominujacej
Kapitat zaktadowy
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej

Akcje wiasne

Kapitat z réznic kursowych
Skumulowane zyski (straty) lat ubiegtych oraz pozostate kapitaty

Zysk (strata) netto biezgcego okresu

Udzialy niekontrolujace

Zobowiazania i rezerwy razem

Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe
Dtugoterminowe zobowigzania leasingowe
Dtugoterminowe dotacje
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Dtugoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug

Zobowiazania i rezerwy krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe zobowigzania leasingowe
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki i pozostate zob. fin
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
Zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego
Kroétkoterminowe dotacje
Kroétkoterminowe zobowigzania do $wiadczenia ustug i zaliczki
Pozostate rezerwy

Pasywa razem

Nota

22

23

24

25
27

27

26
25
25
25

27
27
29

31.12.2025

79 073 490
79 073 490

500 000
16 423 055

(37 519 146)
(622 946)

91018 813

9273714
0

11 020 663
4 390 492
411782

0

3562 043
416 667
6630 171
3281016
2560 974
20 855

0

67 709

0

579 017
120 600

90 094 153
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31.12.2024

86 260 488
86 260 488

500 000
16 423 055

(29 319 147)
(145 034)

85675 301

13 126 313
0

11 912 386
4023 300
3 026 633
0

0

996 667

7 889 086
2716183
2344 235
21393

0

646
1281489
1428 740
96 400

98 172 874
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Skonsolidowane Roczne Sprawozdanie ze Zmian w Kapitale Wiasnym

Kapitat
zapasowy ze

Kapitat sprzedazy akcji
zaktadowy powyzej
wartosci
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2025 roku 500 000 16 423 055

Przeniesienie na wynik niepodzielony 0 0

Rozliczenie nabycia udziatéw w spétce zaleznej 0 0

Nabycie akcji wtasnych 0 0

Sprzedaz akcji wkasnych 0 0

Koszt programu motywacyjnego 0 0

Wyptata dywidendy 0 0

Catkowite dochody razem 0 0

Inne catkowite dochody 0 0

Wynik finansowy biezgcego okresu 0 0

Zmiany w okresie razem 0 0

Stan na 31 grudnia 2025 roku 500 000 16 423 055
Kapitat zapasowy
Kapitat ze sprzedazy akcji

zaktadowy powyzej wartosci

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2024 roku 500 000 16 423 055
Przeniesienie na wynik niepodzielony 0 0
Rozliczenie nabycia udziatéw w spétce zaleznej 0 0
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Sprzedaz akcji wkasnych 0 0
Koszt programu motywacyjnego 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Catkowite dochody razem 0 0
Inne catkowite dochody 0 0
Wynik finansowy biezacego okresu 0 0
Zmiany w okresie razem 0 0
Stan na 31 grudnia 2024 roku 500 000 16 423 055

Akcje
wiasne

(29 319 147)
0

0

(8 800 000)
600 000

o Ol o o

(8 200 000)
(37 519 146)

Akcje
wiasne

(31 635 940)
0
2316793

O O 0o O O O O

2316 793
(29 319 147)

Kapitat z réznic
kursowych

(145 034)

o O O O O o

(477 912)
(477 912)

0
(477 912)
(622 946)

Kapitat z réznic

kursowych

(125 680)

O O O O o o

(19 354)
(19 354)
0

(19 354)
(145 034)

Skumulowane zyski
(straty) lat ubiegtych
oraz pozostale kapitaly

85 675 301
13126 313
0

0

(350 000)
(1 802 000)
(5 630 801)
0

0

0

5343 512
91018 813

Skumulowane zyski
straty) lat ubiegtych oraz
pozostate kapitaty
82751 310
8778 694
(2 038 402)
0
0
1802 000
(5618 301)
0
0
0
2923 991
85 675 301

Wynik finansowy
biezacego okresu

13126 313
(13126 313)

0
0
0
0
0

9273714

0

9273714
(3 852 599)
9273 714

Wynik finansowy
biezacego okresu

8778 694
(8 778 694)

o O O o o

13 126 313
0

13 126 313
4347 619
13 126 313
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Kapitat wtasny
razem

86 260 488
0

0

(8 800 000)
250 000

(1 802 000)
(5630 801)
8 795 802
(477 912)
9273714
(7 186 999)
79 073 490

Kapitat wiasny
razem

76 691 439
0

278 391

0

0

1802 000
(5618 301)
13 106 959
(19 354)
13126 313
9 569 049
86 260 488
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, sporzgdzone za rok zakonczony 31 grudnia 2025, zostato
sporzadzone w oparciu o zasade memoriatowa.

Spotka Cloud Technologies S.A. jest jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej Cloud Technologies i sporzgdza zaréwno
jednostkowe, jak i skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Informacje ogdlne

Dane jednostki dominujacej

Nazwa: Cloud Technologies S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: Polska

Adres zarejestrowania biura jednostki: ul. Zeromskiego 7, 05-075 Warszawa

Kraj rejestraciji: Polska

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000405842

NIP: 9522106251

REGON: 142886479

Cloud Technologies S.A. (dalej ,Spdtka dominujaca, ,Jednostka dominujgca”), Jednostka Dominujgca w Grupie
Kapitatowej Cloud Technologies (Dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest notowana na gtéwnym rynku Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Spotka dominujgca Cloud Technologies S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej
zostaty utworzone na czas nieoznaczony. Siedziba spoétki dominujacej jest jednoczesnie podstawowym miejscem
prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku marketingu internetowego, w szczegdlnosci koncentrujac sie¢ na miedzynarodowej
sprzedazy cyfrowej danych do targetowania kampanii marketingowych.

Skiad Grupy Kapitatlowej

Grupa Kapitatowa Cloud Technologies

Spotka Siedziba Udziat Cloud Technologies (%)
DataDesk Inc. Toronto 100%
Nordic Data Resources A.S. Oslo 100%
OnAudience Ltd. Londyn 100%
Online Advertising Network Sp. z o.0. Warszawa 100%
OnProspects Ltd. Londyn 100%
The Linea1 MKT S.L. Kordoba 100%

Spotki OnAudience Ltd oraz OnProspects Ltd z siedzibg w Londynie prowadzg miedzynarodowg dziatalnos¢ w zakresie
pozyskiwania oraz monetyzacji danych. Pozostate spétki, w tym The Linea 1 MKT S.L., Online Advertising Network Sp. z
0.0., Nordic Data Resources A.S. oraz DataDesk Inc. prowadzg dziatalno$¢ z zakresu dystrybucji danych do zewnetrznych
klientéw Grupy. Spdtka Nordic Data Resources A.S. dotgczyta do Grupy w lipcu 2024 roku. Od czerwca 2025 roku
konsolidacji podlega spétka DataDesk Inc. w ktérej Spotka dominujgca zakupita 100% udziatéw. Dodatkowe informacje o
transakcji zostaty zamieszczone w nocie nr 15.

Udziat Grupy w kapitale oraz prawach gtosu wynosit 100% przez caty okres sprawozdawczy dla wszystkich podmiotow
zaleznych.
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Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami wydanymi przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci (Rade MSR) i ogtoszonymi
w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, zwanymi dalej ,Standardami”.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025 Grupa stosuje takie same zasady
rachunkowosci jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok 2024, z wyjatkiem zmian do
standardoéw, nowych standarddw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg dla okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku. W 2025 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone
standardy i interpretacje wydane przez Rade MSR i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do
prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2025 roku.

Zmiany standardow lub interpretacji

1. Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw i interpretacji, ktore zostaty zastosowane w roku obrotowym
2025

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej (UE) zostaty po raz pierwszy zastosowane w sprawozdaniu
finansowym Grupy za 2025 rok:

*  Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — brak wymienialnosci walut, zatwierdzone
w UE w dniu 12 listopada 2024 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2025 roku lub pozniej).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy za 2025 rok.

2. Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez RMSR i
zatwierdzone przez UE, ale nie weszly w zycie i nie zostaly przyjete przez Grupe do wczesniejszego
zastosowania

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw, jakie zostaty juz wydane przez RMSR i zatwierdzone przez UE,
ale jeszcze nie weszty w zycie a Grupa nie zdecydowata sie na ich wczesniejsze zastosowanie:

*  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” —
Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 27 maja 2025 r.
(obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej),

* Coroczne poprawki do standardow MSSF (vol. 11) obejmujgce zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy’, MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe; ujawnianie informacji’, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe; ujawnianie informacji’, MSSF 9
snstrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 7 ,Sprawozdanie z
przeptywéw pienieznych”: metoda kosztowa, zatwierdzone w UE w dniu 9 lipca 2025 r. (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2026 roku lub pdzniej),

*  Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” -
Umowy odnoszace sie do energii elektrycznej zaleznej od sit natury, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca
2025 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sige 1 stycznia 2026 roku lub
pézniej).

* MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych” zatwierdzone w UE w dniu 13
lutego 2026 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2027 roku
lub pozniej).

3. Standardy i interpretacje oraz zmiany do standardéw i interpretacji, ktére zostaty wydane przez RMSR, ale
jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do
standardow, ktére nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

* MSSF 19 ,Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnianie informacji” (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2027 roku lub pdznie;j).

*  Zmiany do MSR 21 ,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” — Przeliczanie na walute prezentacji bedacej
walutg gospodarki hiperinflacyjnej (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2026 roku lub pozniej).

Wedtug szacunkéw Grupy wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe.

Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieC przyszitosci. Zarzad Spodtki dominujgcej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktdéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalno$ci.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym Grupy. Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe jest
przedstawione w ztotych (,PLN”), o ile nie wskazano inacze;j.

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegaja petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia.
Jednostki stowarzyszone wycena sie metodg praw wtasnosci.

Kursy walutowe stosowane do przeliczania danych spétek zagranicznych
Do przeliczen kurséw walutowych danych spoétek dziatajgcych zagranicg dla celéw konsolidacji Grupa stosuje nastepujgce

zasady:

o aktywa i zobowigzania przelicza po kursie srednim NBP z konica okresu sprawozdawczego;
o dla przeliczenia przychoddw i kosztow Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na przeliczeniu transakcji Srednim
kursem kwartalnym.

Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentoéow dziatalnosci

Segment operacyjny jest czescig Grupy zaangazowang w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac
przychody oraz ponosi¢ koszty, w tym przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czgsciami Grupy.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu operacyjnego sg regularnie przeglgdane przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie.

Wyniki operacyjne kazdego segmentu, ktére sg raportowane do organu odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych w Grupie, obejmujg pozycje, ktére mogg zosta¢ bezposrednio przypisane do danego segmentu (przychody,

koszty operacyjne, naleznosci handlowe). Grupa analizuje wyniki segmentu do poziomu EBITDA (rozumianego jako zysk
na sprzedazy, powiekszony o amortyzacje).

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa finansowe (w tym aktywa
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane w dniu dokonania transakgji, ktéry jest dniem, gdy
Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.
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Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do nastepujgcych kategorii: aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, aktywa/zobowigzania wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane wedtug warto$ci godziwej powiekszonej o
bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowaé koszty transakcyjne. Wycena pozyczek i nalezno$ci w terminie pézniejszym
odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem szacowanych oczekiwanych strat kredytowych.

Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie oraz do
aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, z wyjgtkiem inwestycji w
instrumenty kapitatowe.

Grupa przeanalizowata naleznosci handlowe pod katem utraty wartosci, opierajgc sie na analizie historycznej réznicy
pomiedzy umownymi oraz faktycznymi terminami ptatnosci, a takze udziatem naleznosci nieodzyskanych.

W przypadku naleznosci handlowych Grupa stosuje uproszczone podejscie i wycenia odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia.

Na podstawie danych historycznych na temat udziatu nieodzyskiwalnych naleznosci oszacowano dla kazdego przedziatu
czasowego poziom oczekiwanych strat kredytowych.

Po analizie danych historycznych przyjeto nastepujgce zasady tworzenia odpisu na oczekiwane straty kredytowe w
zaleznosci od okresu przeterminowania:

= 1-365 dni — wskazniki procentowe oszacowane w oparciu o dane historyczne,
= powyzej 365 dni — 100%.

W okresie 2019-2024 objetym historycznymi informacjami finansowymi udziat sumy nowych odpiséw indywidualnych oraz
naleznosci spisanych odniesionych bezposrednio w koszty danego okresu wynosit w zaleznosci od roku od 0,2% do 1,1%
sumy naleznosci handlowych, za$ udziat tej samej wartosci w przychodach Grupy wyniést w kazdym z lat ponizej 1%.
Grupa stosuje podejscie polegajgce na zatozeniu, ze przekroczenie progu 365 dni przeterminowania jest indykatorem
wystgpienia istotnego ryzyka nie$ciggalnosci.

Subiektywna ocena wiarygodnosci kontrahentéw oparta jest na wielu czynnikach i przestankach, obejmujgcych m.in.:
= historie wspétpracy kontrahenta z Grupa, jej dlugosé i dotychczasowy profil sptaty naleznosci,

= specyfike kontrahenta: wielkos¢ firmy, skala obrotéw, renoma rynkowa, rozpoznawalno$¢ na rynku, ryzyko
reputacyjne dla kontrahenta w przypadku upublicznienia informacji o braku uregulowania naleznosci,

= wyniki finansowe kontrahenta (jezeli sg dostepne),
= czy kontrahent jest podmiotem miedzynarodowym czy tez jego dziatalnos$¢ jest skoncentrowana na rynku polskim,

= dostepne informacje o kontrahencie i jego dziatalnosci z publicznych Zzrodet (gtdwnie internetowych), ze
szczegolnym naciskiem na portale i serwisy poswiecone branzy marketingu internetowego.

Wigkszosc¢ gtéwnych kontrahentéw Grupy to podmioty z siedzibg w USA o nieporéwnywalnie wiekszej skali dziatalnosci w
stosunku do poziomu obrotéw Grupy. Ponadto sg to podmioty, z ktérymi Grupa wspotpracuje od co najmniej kilkunastu
miesiecy i co do ktérych nie zostaly rozpoznane przestanki wystgpienia wzrostu ryzyka strat kredytowych w zadnym
momencie dotychczasowej wspotpracy.

Odpis statystyczny na straty kredytowe wyliczany jest oddzielnie dla kazdej spétki z Grupy oraz w podziale na segmenty
dziatalnosci tj. odbiorcow danych i pozostatg dziatalnosé. Wyliczenie takie oraz rewizja zatozen co do poziomu %
oczekiwanych strat dla danej grupy kontrahentéw jest wykonywane co kwartat. Ponadto w przypadku wystgpienia
przestanek opisanych ponizej dokonywany jest odpis indywidualny, przy zastosowaniu wyzszych wskaznikow
oczekiwanych strat kredytowych.

W razie zidentyfikowania przestanek wskazujgcych na wystgpienie wzrostu ryzyka kredytowego, stosowane sg wyzsze
stawki oczekiwanych strat kredytowych. Mogg one wéwczas przekroczyé poziom szacowany dla danego poziomu
przeterminowania. Ma to miejsce m.in. w sytuaciji:

= otrzymania informacji o nagtym i niespodziewanym pogorszeniu sie sytuacji finansowej kontrahenta, lub o
wiarygodnych problemach z wyptacalnoscig kontrahenta,

= uzyskania bezposrednio od kontrahenta informacji o zagrozeniu lub niemoznosci uregulowania naleznosci,

= wszczecia wobec kontrahenta postepowania upadtosciowego, komorniczego, restrukturyzacyjnego lub ztoZzenia
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przez niego wniosku o upadtosc,
= uzyskania informacji o nieskutecznym procesie zewnetrznej windykaciji,

= nagtego i istotnego pogorszenia warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez kontrahenta (np. w wyniku pandemii,
konfliktu zbrojnego, decyzji administracji skarbowej itp.).
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na zgdanie o okresie
zapadalnosci do trzech miesiecy.

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane wedtug kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego
przeprowadzenie transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przeliczane sg wedtug kurséw
wymiany walut obowigzujgcych na dzien bilansowy.

Zyski i straty powstate w wyniku zmian kursoéw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody lub koszty
finansowe w sprawozdaniu z wyniku. Réznice kursowe ujmowane sg w kwocie netto. Dla celéw sprawozdania z
przeptywow pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg w identyczny sposob, jak dla celéw ujmowania
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Zobowigzania handlowe i pozostate

Zobowigzania handlowe i pozostate sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu lub wartosci nominalnej, jezeli wycena wg
zamortyzowanego kosztu nie odbiega w sposob istotny od wartosci nominalne;.

Inne zobowigzania finansowe

Wyemitowane instrumenty dituzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez Grupg na dzien ich
powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy oraz wyceniane w wedlug zamortyzowanego kosztu, sg ujmowane na dzieh zawarcia transakcji, ktory jest
dniem, w ktérym Grupa staje sie strong umowy zobowigzujgcej do wydania instrumentu finansowego.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne oraz kredyty w rachunku
biezgcym. Wszystkie zobowigzania finansowe Grupy wycenia sg metodg zamortyzowanego kosztu.

Akcje zwykie

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji zwyktych pomniejszajg wartosc
kapitatu. Akcje wiasne wyceniono wg ceny nabycia. Warto$¢ ta nie podlega dalszej aktualizaciji.

Zakup akcji wkasnych

W przypadku zakupu akcji wlasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezposrednimi przeprowadzenia
transakcji, wykazywana jest jako pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna
pozycja kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtérnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie jako zwiekszenie
kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji odnosi sie na kapitat zapasowy.

Rzeczowe aktywa trwate

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z
nabyciem sktadnika majatku.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywéw okresla sie na podstawie poréwnania przychodéw ze zbycia z
wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji
pozostate przychody lub pozostate koszty.

Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania kazdego elementu sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy porownawcze, Grupa zaktada ponizsze okresy
uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

e urzadzenia techniczne i maszyny 2-5 lat,
e $rodki transportu 5 lat.

Poprawno$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych rzeczowych aktywow
trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Szacunki dotyczgce okreslonych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zostaty zweryfikowane w 2025 roku.
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Grupa stosujgc zasade istotnosci, srodki trwate o wartosci poczatkowej do 10 000 PLN odnosi jednorazowo w wynik
okresu, w ktérym zostat poniesiony wydatek.

Potaczenia przedsiewziec¢ i wartos¢ firmy

Transakcje potgczenia przedsigwzigé, objete zakresem MSSF 3, rozliczane sg metodg nabycia. Na dzienh objecia kontroli
dokonywana jest wycena aktywéw i zobowigzan do wartosci godziwej, identyfikowane sg aktywa i zobowigzania uprzednio
nie ujmowane w sprawozdaniu finansowym przejmowanej jednostki. Zaptata za kontrole obejmuje warto$¢ godziwg ceny
na dzien nabycia, w tym réwniez warto$¢ godziwg odroczonych ptatnosci przyrzeczonych i warunkowych. Wartos$¢ firmy
wyceniana jest na dzien przejecia jako kwota nadwyzki sumy zaptaty oraz warto$ci udziatéw niekontrolujgcych nad
wartoscig godziwg zidentyfikowanych na dzien nabycia aktywdw netto przejmowanej jednostki. W przypadku, gdy tak
oszacowana wartos¢ jest ujemna, Grupa ujmuje zysk na okazyjnym nabyciu w wyniku okresu.

Wartos¢ firmy, ktéra powstaje w zwigzku z przejeciem jednostek zaleznych jest ujmowana jako skladnik wartosci
niematerialnych. Po poczgtkowym ujeciu wartos¢ firmy ustalona zgodnie z metodg przejecia jest pomniejszana o
skumulowane odpisy aktualizujgce wynikajgce z przeprowadzonych zgodnie z MSR 36 testow utraty wartosci
sporzgdzanych co najmniej przy okazji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Test na utrate
wartosci firmy polega na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka, do ktérego ta wartos¢ firmy zostata przypisana, z jego
wartoscig odzyskiwalnag.

Pozostate wartosci niematerialne

Warto$¢ niematerialne obejmujg naktady na wtasng technologie do zarzgdzania danymi o zachowaniach uzytkownikéw w
Internecie (ang. Data Management Platform, DMP) oraz technologie wsparcia automatycznego zakupu powierzchni
reklamowej. Okres uzytecznosci nowo przyjmowanych funkcjonalnosci zostat oszacowany na 4 lata. Warto$¢ poczatkowa
oprogramowania wytworzonego we wiasnym zakresie zostata wyznaczona w oparciu o koszt wytworzenia.

Okresy uzytecznosci nabytego programowania komputerowego oraz licencji na oprogramowanie DSP (Demand Side
Platform) zostaty oszacowane na okres od 5 do 7 lat. Warto$¢ poczatkowa obu kategorii aktywdw zostata wyznaczona w
oparciu o koszt nabycia.

Okresy uzytkowania poszczegdlnych wartosci niematerialnych poddawane sg corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci
korygowane od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej lub technicznej ujmowane
sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac rozwojowych, po spetnieniu odpowiednich kryteriow uprawdopodabniajgcych odzyskanie tych kosztow,
ujmowane sg jako wartosci niematerialne w oparciu o ich cene nabycia lub koszt wytworzenia pomniejszong o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Zgodnie z MSR 36 Grupa co najmniej raz w roku przeprowadza test na utrate wartosci sprawdzajgce, czy nastgpita utrata
wartosci sktadnikow wartosci niematerialnych, ktéry nie sg jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalng.

Grupa zgodnie z przyjetg politykg dokonuje indywidualnej analizy wszystkich projektéw rozpoznanych w ramach prac
rozwojowych zakonczonych oraz wartosci niematerialnych pozostatych pod katem mozliwosci ich wykorzystania w
prowadzonej dziatalnosci oraz przedawnienia sie praw do posiadanych aktywéw. Na bazie przeprowadzonej analizy i z
zastosowaniem oszacowan i o0sgdow profesjonalnych uwzgledniajgcych dotychczasowo realizowane projekty
dokonywane sg odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow do poziomu kwoty, jakg Grupa spodziewa sie osiggnaé¢ w
przysztosci z uzytkowania lub sprzedazy sktadnika aktywéw.

Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w sprawozdaniu z wyniku w pozycji pozostate koszty operacyjne.
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody liniowej w odniesieniu do
oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego sktadnika wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od
momentu stwierdzenia jego przydatnosci do uzytkowania.

Poprawno$c¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych wartosci niematerialnych
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

Grupa stosujgc zasade istotnosci, wartosci niematerialne o wartosci poczatkowej do 10 000 PLN odnosi jednorazowo w
rachunek zyskow i strat w okresie, w ktérym zostat poniesiony wydatek.
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowigzania leasingowe

W ramach swojej dziatalnosci Grupa ma podpisane umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania i leasingu, ktére zgodnie z
MSSF 16 spetnity warunki zakwalifikowania ich jako leasing. Zgodnie z MSSF 16 w przypadku uméw leasingu Grupa
ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie odzwierciedlajgce przyszte ptatnosci leasingowe
,Zobowigzania z tytutu leasingu” i sktadnik aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa”. W sprawozdaniu z wyniku
Grupa wykazuje koszty odsetkowe od zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu ,prawa do
uzytkowania”.

W dacie rozpoczecia Grupa wycenia skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:

*  kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

o wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane
zachety leasingowe,

* wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Grupe,

e szacunek kosztow, ktére majg zosta¢ poniesione przez Grupe w zwigzku z demontazem i usunieciem bazowego
skfadnika aktywéw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem
renowacji bazowego skfadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba Ze te koszty sg
ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Po dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania wedtug kosztu pomniejszonego o
taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i fgczne straty z tytutu utraty wartosci oraz skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek
aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu.

Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania naliczana jest metodg liniowg. Jezeli z koricem okresu leasingu
nastgpi przeniesienie prawa wiasnosci do bazowego sktadnika aktywoéw na leasingobiorce lub jezeli koszt sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania uwzglednia to, Zze leasingobiorca skorzysta z opcji kupna, amortyzacja sktadnika
aktywow z tytutu prawa do uzytkowania naliczana jest poczagwszy od daty rozpoczecia az do korca okresu uzytkowania
bazowego sktadnika aktywoéw. W przeciwnym razie amortyzacja skfadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
naliczana jest od daty rozpoczecia leasingu az do konca okresu uzytkowania tego skfadnika lub do konca okresu leasingu,
w zaleznosci od tego, ktdra z tych dat jest wczesniejsza.

Opierajac sie o dane historyczne, zapisy w umowach i ocene zarzgdu co do przysziosci wykorzystania wskazanych uméw
Grupa okreslita szacowany okres trwania leasingu dla poszczegélnych typéw uméw jak ponizej:

e umowy najmu samochoddéw — okres przydatnosci ekonomicznej 3-5 lat (wyznaczany indywidualnie per umowa),
e umowy najmu infrastruktury technicznej — okres przydatnosci ekonomicznej 2-2,5 roku,
e umowa najmu powierzchni biurowej — okres trwania zgodnie z zapisami umowy.

Grupa dokonuje szczegotowej analizy okresu trwania swoich uméw, w szczegdlnosci pod katem opcji przediuzenia jakie
przystugujg jej w wybranych kontraktach. Przyjety okres wynika z racjonalno$ci biznesowej, jaka moze by¢ zastosowana
do przyjetej analizy.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg przestanki $wiadczace o utracie wartosci
sktadnikéw aktywow finansowych innych niz wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik
aktywow finansowych utracit wartosé, gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie przestanki wystgpienia zdarzenia
moggcego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych
z danym sktadnikiem aktywow.

Grupa ocenia przestanki Swiadczgce o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalnosci zaréwno na poziomie pojedynczego sktadnika aktywow jak i w odniesieniu do grup aktywow.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywdéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu szacowana jest
jako réznica miedzy ich wartoscig ksiegowg, a wartodcig biezgcg oszacowanych przysztych przeptywdéw pienieznych
zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;j.

Platnosci w formie akcji

Jednostka dominujgca wdrozyta program motywacyjny dla wtadz Grupy oraz kluczowych wspoétpracownikéw. W ramach
tego programu Jednostka dominujgca emituje swoje akcje po cenie nominalnej celem objecia ich przez te osoby. Wartos¢
godziwa akcji jest ujeta jako koszty z tytutu wynagrodzen w korespondenciji ze zwiekszeniem kapitatu wtasnego.
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Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Grupie cigzy wynikajgcy z przeszilych zdarzen obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek, ktérego wartos¢ mozna wiarygodnie oszacowacé i prawdopodobne jest, Ze wypetnienie tego obowigzku wigzaé
sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych.

Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej

Grupa ujmuje przychody zgodnie z MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami. Standard ten ustanawia tzw. Model Pigciu
Krokéw rozpoznawania przychodéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr
lub ustug klientowi.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia
poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywdw) klientowi. Przekazanie sktadnika aktywoéw
nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Przychody ze sprzedazy obejmujg otrzymane lub nalezne kwoty ze sprzedazy ustug. Przychody ze sprzedazy
wykazywane sg w wartosciach netto, tj. po pomniejszeniu o nalezny VAT.

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug (gtdwnie internetowe kampanie reklamowe rozliczane w modelu efektywnosciowym,
jak réwniez sprzedaz anonimowych danych o zachowaniach uzytkownikéw Internetu) sg ujmowane w momencie
wykonania ustug.

Przychody z tytutu licencji udzielanych na okreslony czas, rozpoznawane sg sukcesywnie przez okres trwania umowy.
Do kosztéw powstatych w toku podstawowej dziatalnosci zalicza sie koszty dziatalnosci operacyjnej w ujeciu rodzajowym.

Koszty zakupu danych, w ramach ktérych dostawca zobowigzuje sie do $wiadczenia ustug na rzecz Grupy przez caly czas
trwania umowy, rozliczane sig liniowo przez okres jej obowigzywania.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty
Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z dziatalnos$cig podstawowa.

Przychody finansowe i koszty finansowe to przed wszystkim réznice kursowe oraz w mniejszym stopniu odsetki. Grupa
prezentuje roznice kursowe per saldo, to znaczy wykazuje nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi jako
przychdd finansowy lub nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi jako koszt finansowy.

Dotacje

Dotacje ujmuje sie w momencie, w ktérym istnieje uzasadnione przekonanie, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dotacjg
oraz ze dotacja zostanie otrzymana. Dotacje przyznane jako forma rekompensaty kosztéw ujmuje sie jako przychdd na
przestrzeni jednego lub wiekszej liczby okreséw. W momencie przyznania dotacji rozpoznawana jest ona w pasywach.
Nastepnie dotacja ta jest stopniowo rozliczana jako pozostaty przychéd operacyjny w okresie rwnym okresowi amortyzacji
Srodka trwatego lub wartosci niematerialnej na wytworzenie, ktérego lub ktérej dotacja zostata przyznana.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje cze$¢ biezaca i czes$¢ odroczong. Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest
w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia jednostek oraz pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy warto$cig bilansowg aktywow i zobowigzan
i ich wartoscig ustalang dla celéw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane
wtedy, gdy przejsciowe réznice odwrécy sie, przy tym za podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce
prawnie lub faktycznie do dnia sprawozdawczego.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzacy przeniesieniu nierozliczonej straty podatkowe; i
niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnych réznic przejsciowych, ujmuje sie w zakresie, w ktorym jest
prawdopodobne, Zze bedzie dostepny przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich rozliczenie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza sie je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

Aktywo i rezerwa z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane i prezentowane per saldo w odniesieniu do tych
podmiotéw z Grupy, w przypadku ktérych podatek dochodowy natozony jest przez te samg wtadze podatkowg i gdy istnieje
tytut prawny do kompensaty naleznosci i zobowigzan.
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Zysk na jedng akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych. Podstawowy zysk na jedng akcje jest
wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej posiadaczom akcji zwyktych przez $rednig wazong liczbe akcji
zwyktych w roku, skorygowang o posiadane przez Spdtke dominujgca akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje
jest wyliczany przez podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajgcej dla posiadaczy akcji zwyktych przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wiasne oraz o efekty rozwadniajgce potencjalnych
akcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na akcje przyznane pracownikom.

Zobowigzanie do wykonania ustug

Grupa oferuje swoim kontrahentom mozliwo$¢ nabycia wieloletnich uméw licencyjnych na technologie, bedgca
wilasnoscig Spotki dominujgcej. Licencje sg optacone jednorazowo, z gory. Klient uzyskuje petny dostep do technologii z
chwilg podpisania umowy licencyjnej. Przychdd ze sprzedazy licencji rozpoznawany jest liniowo, przez caty okres
obowigzywania licencji. Pozostaly do rozpoznania przychdd prezentowany jest w pasywach jako zobowigzanie do
wykonania ustugi.

Przeplywy pienigezne

Grupa prezentuje przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej postugujgc sie metodg posrednig za pomoca, ktérej zysk
lub strate koryguije sie o skutki transakcji majgcych bezgotéwkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe
dotyczace przesztych lub przysztych wptywow lub ptatnosci srodkéw pienieznych dotyczgcych dziatalnosci operacyjnej,
oraz o pozycje przychodowe i kosztowe zwigzane z przeptywami pienieznymi z dziatalnosci inwestycyjnej lub finansowe;.

Odsetki otrzymane zostaly zaklasyfikowane jako element dziatalnosci inwestycyjnej. Odsetki zaptacone zostaty
zaklasyfikowane jako element dziatalnosci finansowej. Odsetki od ptatnosci leasingowych sg prezentowane tgcznie z
czescig kapitatowa rat leasingowych w ramach dziatalnosci finansowe;j.

Identyfikacja jednostek powigzanych

Podmioty powigzane z Grupg obejmujg kluczowy personel kierowniczy oraz pozostate podmioty powigzane, do ktérych
Grupa zalicza podmioty kontrolowane przez zarzad oraz akcjonariuszy wywierajgcych znaczny wpltyw na Spotke
dominujaca, a takze cztonkéw ich najblizszej rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ziotych polskich (PLN),
ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga dokonania przez Zarzad jednostki dominujgcej szacunkoéw i zatozen,
ktére znajdujg odzwierciedlenie w sprawozdaniu oraz w dodatkowych informacjach i objasnieniach do tego sprawozdania.

Szacunki i osgdy ksiggowe wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdéw, w tym przewidywan
odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym
dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno
okresu biezgcego, jak i okreséw przysziych.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Ujecie umow leasingu oparte jest na subiektywnej ocenie Zarzadu uwzgledniajgcej ogdlnie przyjete praktyki oraz

interpretacje wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Ponadto Zarzad dokonuje osgdu w

zakresie oszacowania okresu leasingu, struktury statych i zmiennych ptatnosci w umowie oraz stosowanej stopy dyskonta.
Analiza szacowanych oczekiwanych strat kredytowych

Grupa oszacowata i ujeta w ksiegach odpis na szacowane straty kredytowe w oparciu o osad dotyczgcy wystgpienia ryzyka
takich strat. Osad ten zostat oparty o strukture wiekowag naleznosci, dane historyczne w zakresie niesciggalnosci
przeterminowanych naleznosci oraz indywidualng analize sytuacji poszczegdlnych kontrahentéw.
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Kalkulacja aktywa na podatek odroczony

Grupa oszacowata potencjalng wielko$¢ aktywa na podatek odroczony, uwzgledniajgcg przewidywania odnosnie
mozliwosci wykorzystania przez Grupe potencjalnych strat podatkowych, jak réwniez ewentualnos$¢ skorzystania przez
Grupe z przystugujgcych ulg podatkowych. W przypadku zaistnienia okolicznosci uniemozliwiajgcych wykorzystanie
utworzonego aktywa, wysokos$¢ tego aktywa zostanie skorygowana.

Koszty prac rozwojowych

Koszty wytworzenia sktadnika wartosci niematerialnych we wlasnym zakresie sg okreslane i kapitalizowane zgodnie z
politykg rachunkowosci Grupy.

Grupa zaczyna aktywowac¢ nakifady na prace rozwojowe w momencie, kiedy mozliwe jest do udowodnienia, iz wskazane
prace bedg stanowity prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne oraz pod warunkiem, ze Grupa posiada
wystarczajgce Srodki potrzebne do ukohczenia, uzytkowania i pozyskiwania korzy$ci ze sktadnika wartosci
niematerialnych. Spetnienie obu kryteridw, tj. mozliwosci osiggania przysztych korzysci ekonomicznych jak i warunku
posiadania wystarczajgcych Srodkéw opiera sie na szacunku Zarzadu wynikajgcym z analizy rynku oraz sytuacji
finansowej Grupy.

Okres ekonomicznej uzytecznos$ci aktywowanych wartosci niematerialnych
Zarzad okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla aktywowanych w pozycji warto$ci
niematerialnych kwot poniesionych kosztéw prac rozwojowych. Szacunek ten opiera sie na oczekiwanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci tych aktywéw. W przypadku zaistnienia okolicznoéci powodujgcych zmiane spodziewanego
okresu uzytkowania (np. zmiany technologiczne, wycofanie z uzytkowania itp.) mogg sie zmieni¢ stawki amortyzacji, co
nastgpito w trakcie 2024 roku w przypadku jednego ze skfadnikow wartosci niematerialnej (oprogramowanie wytworzone
z uzyciem dotacji).

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przyszitosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzieh bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci

Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci. Jezeli dla danego
sktadnika aktywéw wartos¢ mozliwa do odzyskania jest nizsza od jego wartosci bilansowej Grupa dokonuje odpisu
aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci przewidywanych przeptywow pienieznych.

Jednoczesnie zgodnie z zapisami MSSF 9 Grupa dokonuje podziatu kontrahentéw na gtéwne grupy, nastepnie cyklicznie
dla poszczegdlnych grup kontrahentéw dokonuje analizy zagrozenia niesptacalnosci danych naleznosci. W przypadku
uznania za prawdopodobne, iz naleznosci od danych kontrahentéw mogg nie zostaé sptacone w catosci, dokonuje
sie oszacowania ,0czekiwanych strat”, tj. poziomu prawdopodobnych przysztych odpiséw na naleznosci, ktére odnosi sie
w wynik Grupy w momencie oszacowania. Poziom obliczonych ,oczekiwanych strat” jest cyklicznie poddawany
sprawdzeniu i aktualizacji.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, Zze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzita testy na utrate wartosci sktadnika warto$ci niematerialnych — wartosci firmy. Wymagato to
oszacowania wartosci uzytkowej osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do ktérego ta wartos¢ firmy zostata
przypisana. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeplywéw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujgcy $rodki pieniezne i wymaga przyjecia szeregu zatozeh odnosnie potencjalnych
dtugoterminowych wynikéw finansowych danego osrodka. Rzeczywiste wyniki finansowe osrodka moga znaczgco
odbiega¢ od zatozen przyjetych na potrzeby testu utraty wartosci aktywoéw. Grupa przeprowadzita réwniez testy na utrate
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych. Przeprowadzone testy nie wykazaty potrzeby dokonywania odpiséw
aktualizujgcych.
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Noty i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nota 1. Przychody z uméw z klientami

Grupy odbiorcéw 01.01.2025 - 31.12.2025 01.01.2024 - 31.12.2024

Dziatalnos$¢ kontynuowana:

Sprzedaz danych 48 882 493 42 455 854
Pozostata sprzedaz 1807 751 4515217
Przychody z dziatalnosci kontynuowanej 50 690 243 46 971 071
Przychody z dziatalno$ci zaniechane;j 0 0
Przychody ze sprzedazy tacznie 50 690 243 46 971 071

Poczawszy od drugiego kwartatu 2025 roku Grupa prezentuje przychody wedtug nowej klasyfikacji, wskazujgc ,Sprzedaz
danych” oraz ,Pozostatg sprzedaz’.

W efekcie przychody ze sprzedazy Grupy prezentowane sg poczawszy od drugiego kwartatu 2025 roku w dwdéch
nastepujgcych kategoriach:

(a) Sprzedaz danych uzywanych do bardziej precyzyjnego targetowania reklam cyfrowych do klientéw koncowych
jakimi sg przede wszystkim agencje reklamowe i klienci bezposredni (przedsiebiorstwa prowadzgce kampanie
marketingowe w Internecie). Dane dostarczane sg do klientow przede wszystkim za pomocg cyfrowych platform
dystrybucyjnych typu DSP (Demand Side Platform) i DMP (Data Management Platform).

(b) Pozostata sprzedaz, obejmujgca wszystkie przychody nie bedgce bezposrednio sprzedazg danych m.in.
przychody z udzielonych licencji na technologie, umowy barterowe, refaktury kosztéw oraz inng okazjonalng
sprzedaz, niebedaca sprzedazg danych.

Dane za caly okres 2025 oraz caty okres porownawczy 2024 zostaty przeksztatcone wedtug nowe;j klasyfikaciji.

Przed reklasyfikacja w ramach kategorii ,Sprzedaz danych” historycznie pokazywane byly dodatkowo przychody ze
sprzedazy dostgpu do technologii wytworzonej przez Grupe, dokonywanej albo w formule SaaS albo w formule nabycia
przez kontrahenta licencji (zazwyczaj na okres do 5 lat, platne z goéry za caly okres, z ograniczong mozliwoscig
wypowiedzenia umowy licencyjnej). Obecnie przychody te sg prezentowane w ramach kategorii ,Pozostata sprzedaz”.

Przed reklasyfikacjg w kategorii ,Pozostata dziatalno$¢” prezentowane byty zbiorczo wyniki obstugi wszystkich klientéw
Grupy innych niz odbiorcy danych i nabywcy technologii.

Przychody ze sprzedazy danych, bedace gtéwnym obszarem prowadzenia dziatalnosci przez Grupe wyniosty w 2025 roku
48,9 min PLN i wzrosty o 15,1% w poréwnaniu do roku 2024. Spadek pozostatej sprzedazy o 60% wynika z zakonczenia
rozpoznawania przychodoéw z czesci historycznie sprzedanych licencji na dostep do technologii Grupy.

W roku 2025 udziat sprzedazy do dwéch odbiorcow przekroczyt 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy
na rzecz Kontrahenta 1 (Platforma DSP) wyniosty 19,9 min PLN (41% przychodéw ogétem), a na rzecz Kontrahenta 2
(Platforma DMP) wyniosty 6,1 min PLN (12% przychodéw ogotem).

W roku 2024 udziat sprzedazy do dwdéch odbiorcow przekroczyt 10% wartosci sprzedazy Grupy. Przychody ze sprzedazy
na rzecz Kontrahenta 1 (Platforma DSP) wyniosty 13,9 min PLN (30% przychodéw ogétem), a na rzecz Kontrahenta 2
(Platforma DMP) wyniosty 6,3 min PLN (14% przychodéw ogotem).

Geograficzna struktura sprzedazy Grupy

01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Odbiorcy danych, w tym: 48 882 493 42 455 854
Kraj 476 177 778 148
Eksport 48 406 316 41677 706
Pozostali odbiorcy, w tym: 1807 751 4 515 217
Kraj 1652 451 3410 157
Eksport 155 300 1105 060
Razem 50 690 243 46 971 071

Struktura sprzedazy eksportowej danych Grupy w podziale na poszczegdlne kraje lub obszary geograficzne prezentuje
sie w sposdb nastepujacy:
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Eksportowa sprzedaz danych, w tym:
USA

Wielka Brytania

UE

Pozostate

Razem

Nota 2. Segmenty operacyjne

01.01.2025-31.12.2025

60,0%
22,4%
12,9%
4,8%
100,0%

Calos¢ dziatalnosci Grupy identyfikowana jest jako jeden segment — Sprzedaz danych.

Segment dziatalnosci jest analizowany do poziomu zysku EBITDA.

Dla segmentu wyodrebniono nastepujgce, zarzgdcze grupy kosztéw operacyjnych:

e  koszty zakupu danych i powierzchni reklamowych (mediow);
e pozostate koszty tj. koszty infrastruktury technicznej, osobowe, administracyjne, biurowe, optat i prowizji
bankowych, doradcéw, obecnosci na gietdzie, ksiegowosci, powierzchni biurowej, promocji, marketingu, sprzetu

oraz wyjazdow.

C\_C\O CloudTechnologies

01.01.2024-31.12.2024

64,8%
15,8%
13,7%
5,7%
100,0%

Grupa nie dokonuje alokacji aktywow (w tym naleznosci), zobowigzan lub podatku dochodowego na segment dziatalnosci.

Wyniki segmentu operacyjnego w okresie

Wyszczegolnienie

Przychody facznie:

Odbiorcy danych

Pozostali odbiorcy

Koszty tacznie:

Zakup danych i mediow

Pozostate

EBITDA segmentu

Korekta o koszt program motywacyjnego
Skorygowana EBITDA segmentu

% marza EBITDA segmentéw
Skorygowany wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej
Skorygowana EBITDA Grupy

% marza EBITDA Grupy

01.01.2025-31.12.2025  01.01.2024-31.12.2024 % zmiana
50 690 243 46 971 071 7,9%
48 882 493 42 455 854 15,1%
1807 751 4515217 (60,0%)
25726 236 23 604 195 9,0%
7 417 468 5468 638 35,6%
18 308 768 18 135 557 1,0%
24 964 007 23 366 876 6,8%
(1802 000) 1802 000
23 162 007 25168 876 (8,0%)
45,7% 53,6%
(626 858) (189 439) 230,9%
22 535149 24 979 437 (9,8%)
44,5% 53,2%

Koszt programu motywacyjnego zostat zaprezentowany w nocie nr 7.

Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej zostat skorygowany o przychody z dotacji unijnej (zaprezentowanych w nocie
nr 27), ktére zakonczono rozpoznawac¢ w drugim kwartale 2025 roku.
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Uzgodnienie wynikow segmentu do wyniku przed opodatkowaniem

Wyszczegolnienie
EBITDA segmentu ogétem
Amortyzacja
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Wynik na dziatalnos$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik przed opodatkowaniem

Nota 3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Udzial procentowy poszczegdlnych kategorii kosztow

Amortyzacja

Jjako % sprzedazy
Zuzycie materiatdw i energii

Jjako % sprzedazy
Program motywacyjny

Jjako % sprzedazy
Ustugi obce

Jjako % sprzedazy
Podatki i optaty

Jjako % sprzedazy
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze

Jjako % sprzedazy
Pozostate koszty rodzajowe

Jjako % sprzedazy
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Jjako % sprzedazy

Razem OPEX bez amortyzacji
oraz kosztéw Programu Motywacyjnego

Jjako % sprzedazy
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01.01.2025-31.12.2025

01.01.2025-31.12.2025
12 694 661
25,0%

733 983
1,4%

(1 802 000)
22 565 643
44,5%

36 177
0,1%
3125076
6,2%

1067 357
2,1%

38 420 897
75,8%

27 528 236

54,3%

24 964 007
12 694 661
1387 459
729 943

12 926 862
777 497
3952 995
9 751 364

01.01.2024-31.12.2024
13 654 365
29,1%

272 677
0,6%

1802 000
3,8%

18 710 584
39,8%
6633
0,0%
2275474
4,8%

536 827
1,1%

37 258 560
79,3%
21802 195

46,4%

Najwazniejszg pozycjg kosztow operacyjnych Grupy pozostajg ustugi obce szczegotowo opisane

amortyzacji zostaty szczegétowo opisane w nocie nr 4.

Nota 4. Amortyzacja

Amortyzacja Grupy za 2025 roku zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Amortyzacja

Amortyzacja warto$ci niematerialnych objetych dotacjg
Amortyzacja pozostatych warto$ci niematerialnych
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych
Amortyzacja prawa do uzytkowania

Kapitalizacja amortyzaciji

Koszt amortyzacji tacznie

01.01.2025-31.12.2025

2 157 300
9392 593
768 391
2307 859
(1931 482)
12 694 661

01.01.2024-31.12.2024
23 366 876

13 654 365

2767 500

393 959

12 086 052

1624 192

812623

12 897 621

zmiana %

(7.0%)

169,2%

20,6%

445,4%

37,3%

98,8%

3,1%

26,3%

w nocie nr 5. Koszty

01.01.2024-31.12.2024

4314 600
8 266 705
751990
2284 537
(1963 467)
13 654 365

Aktywa objete dotacjg zostaty na dzien 30 czerwca 2025 roku zamortyzowane w catosci, dlatego tez poczawszy od
trzeciego kwartatu 2025 roku pozycja ,amortyzacja wartosci niematerialnych objetych dotacjg” wyniosta 0 (stad widoczny

spadek tej kategorii amortyzacji rok do roku).
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Nota 5. Ustugi obce

Ustugi obce 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Zakup mediéw i danych 7 417 468 5468 638
Pozostate ustugi obce 15148 175 13 241 946
Koszt ustug obcych tacznie 22 565 643 18 710 584

Koszt zakupu mediéw i danych - uwzglednia zakup powierzchni reklamowej lub oddzielnie samych danych. Zgodnie z
politykg rachunkowosci koszt zakupu danych jest odnoszony jednorazowo w biezace koszty operacyjne Grupy. Zgodnie z
celami strategii Grupy inwestuje w pozyskanie dodatkowych zrédet danych, celem zwiekszenia wolumenu danych do
monetyzacji oraz dywersyfikacji rodzajéw oferowanych danych.

Pozostate ustugi obce - uwzgledniajg koszty osdb swiadczgcych ustugi na rzecz spétek Grupy w oparciu o kontrakty typu
B2B, koszty narzedzi, w szczegdlnosci ustug utrzymania, wsparcia i rozwoju, a takze najmu i obstugi serweréw, jak réwniez
koszty powierzchni biurowej, medidéw, zewnetrznego biura ksiegowego oraz doradcow i ekspertow.

Nota 6. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia i $wiadczenia spoteczne 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Wynagrodzenia 2 858 633 2065 503
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 266 443 209 971
Koszt wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych tacznie 3125076 2275474

Nota 7. Koszt programu motywacyjnego

Poczawszy od pierwszego kwartalu 2024 roku Grupa rozpoczeta rozpoznawanie kosztu nowego programu
motywacyjnego. Celem programu byto zwigkszenie zaangazowania kadry kierowniczej w budowe wartosci dla
akcjonariuszy oraz dtugoterminowe zwigzanie jej z Grupg Kapitalowg. Zgodnie z zapisami MSSF 2 Grupa dokonata
wyceny kosztu realizacji programu, ktéra zostata sporzgdzona przez niezalezny, profesjonalny podmiot specjalizujgcy sie
w tego typu wycenach. tgczny koszt realizacji programu przez Grupe zostat oszacowany na 3,6 min PLN i zostat
rozpoznany w ciggu kolejnych kwartatéw zgodnie z nastepujgca tabela:

Koszty programu

. Q12024 Q2 2024 Q3 2024 Q4 2024 Q12025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025
motywacyjnego
Liczba miesiecy 27 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00 3,00
Koszt programu 416 000 462 000 462 000 462 000 462 000 462 000 462 000 462 000

Z uwagi na brak realizacji KPI zapisanego w strategii Grupy na lata 2023-2025 (skumulowana EBITDA za lata 2023-2025
w wysokosci 110 min PLN), rozpoznany do danego momentu koszt programu motywacyjnego zostat odwrécony w
czwartym kwartale 2025 roku.

Nota 8. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Dotacje 1284 374 2 562 980
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych i inne 103 085 204 520
Razem 1387 459 2767 500

Informacja na temat rozliczanych w czasie dotacji otrzymanych przez Grupe zostata zamieszczona w nocie nr 27. Z uwagi
na fakt, iz aktywa objete dotacjg zostaty na dzien 30 czerwca 2025 roku zamortyzowane w catosci, a tym samym
catkowitemu rozliczeniu ulegata przyznane na nie dotacja, poczawszy od trzeciego kwartatu 2025 roku pozycja ,dotacje”
wyniosta 0.
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Pozostate koszty operacyjne
Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych i spisanie naleznosci
Darowizny przekazane i inne

Razem

Nota 9. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe
Odsetki

Dodatnie réznice kursowe
Pozostate

Razem

Koszty finansowe
Odsetki

Ujemne réznice kursowe
Inne

Razem

01.01.2025-31.12.2025
342 007
387 936
729 943

01.01.2025-31.12.2025
541 273

0

236 224

777 497

01.01.2025-31.12.2025
227 978

3722231

2786

3952 995
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01.01.2024-31.12.2024
247 995
145 964
393 959

01.01.2024-31.12.2024
642 137

772 399

209 656

1624 192

01.01.2024-31.12.2024
404 442

0

408 181

812 623

Zdecydowana wiekszos¢ przychodoéw realizowana jest w walutach obcych, w tym przede wszystkim w USD, natomiast
koszty ponoszone sa gtéwnie w PLN (oraz w mniejszym stopniu w USD).

Z uwagi na trwajgcy przez caty 2025 roku staty proces umacniania sie PLN wobec innych walut, w tym przede wszystkim
wobec USD, Grupa odnotowuje ujemne réznice kursowe. £gczny wpltyw ujemnych réznic kursowych w 2025 roku wynidst
okoto 3,7 min PLN, wobec 0,8 min PLN dodatnich réznic kursowych w roku 2024 (tgcznie 4,5 min PLN réznicy rok do
roku).

Przychody z tytutu odsetek pochodzg przede wszystkim z udzielonych w ramach zarzadzania ptynnoscig Grupy
oprocentowanych pozyczek. Koszty finansowe z tytutu odsetek wynikajg z obstugi zobowigzan leasingowych.

Nota 10. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Giowne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31 grudnia 2025 i 2024 roku przedstawiaja sig nastepujgco:

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z wyniku

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Biezgcy podatek dochodowy 666 482 1219 492
Odroczony podatek dochodowy (188 832) (1448 184)
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z wyniku 477 650 (228 692)

Biezacy podatek dochodowy

01.01.2025-31.12.2025

01.01.2024-31.12.2024

Zysk przed opodatkowaniem 9 751 364 12 897 621
Zmiana wynikajgca z ujemnych wynikéw podatkowych spoétek zaleznych 3315902 5809 103
Inne korekty (551 565) 3764634
Przychody przej$ciowo wytaczone z opodatkowania (350 898) (4 768 259)
Przychody wytgczone z opodatkowania (2 057 321) (23 399)
Koszty przejsciowo niezaliczane do kosztéw podatkowych 1109 351 98 538
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania (8 892 103) (3 327 403)
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 9 317 356 6 042 923
Dochéd do opodatkowania 11 642 085 20 493 758
QOdliczenia od dochodu - darowizna, strata 2201 401 5946 592
Odliczenia od dochodu 0 0
Dochaéd IP BOX 8051774 11031 932
Podstawa opodatkowania 1388 910 3515235
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Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19%
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 5%
Efektywna stawka podatku

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawa do
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Pozostate rezerwy

Odsetki

Ujemne réznice kursowe

Straty od odliczenia od przysztych dochodéw
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne
Przychody przysztych okreséw

Odpisy aktualizujgce naleznosci

Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej aktywow
trwatych

Strata podatkowa

Inne

Suma ujemnych réznic przejsciowych
stawka podatkowa

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa do tworzenia
rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Dodatnie réznice kursowe

Odsetki

Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej aktywoéw trwatych
Inne

Suma dodatnich réznic przejsciowych

stawka podatkowa

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu:

Wyszczegolnienie

Aktywo z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$é kontynuowana

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Nota 11. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Wyszczegoélnienie za rok 2025

Zysk netto okresu
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie

Rozwodniony zysk na akcje

Wyszczegoélnienie za rok 2024

Zysk netto okresu
Srednia wazona ilo$é akcji w okresie

Rozwodniony zysk na akcje

263 893
402 589
5%

01.01.2025 zwiekszenia
19 851 0
683 214 120 600
1012 442 176 880
98 337 457 497
4703 569 13 590 356
- 0
2611664 996 667
390 301 205019
(2018 117) 0
13757 271 26 848
825 644 350 851
22084176 15924 718
9%/19%/25%
4442 435
01.01.2025 zwiekszenia
445 302 0
1588 639 1786 803
(2073 004) 1341435
1368 863 0
1329 800 3128 238
9%/19%/25%
671 094
31.12.2025
4622170
682 649
3939 521

Brak umorzenia
akcji wiasnych

9273714
5000 000
1,85

Brak umorzenia
akcji wiasnych

13 126 313
5000 000

2,63

C\_C\O CloudTechnologies

667 895

551 597

-2%

zZmniejszenia 31.12.2025
0 19 851

99 950 703 864

0 1189 322

122 587 433 247

11 924 066 6 369 859
672 428 (672 428)
2541189 1067 142
0 595 320

13013 (2031 130)

0 13784 119

747 207 429 288
16 120 440 21 888 455
9%119%I25%

4622170

Zmniejszenia 31.12.2025
340 329 104 973
1256 824 2118618
1398 858 (2 130 427)
0 1368 863

2996 011 1462 027
9%/19%/25%

682 649

31.12.2024

4442 434

671 094

3771341

Catkowite umorzenie
akcji wiasnych

9273714
4 379 641
2,12

Catkowite umorzenie
akcji wiasnych

13126 313
4 494 641

2,92

Metodyka wyliczenia zysku na akcje oraz rozwodnionego zysku na akcje zostata opisana w polityce rachunkowosci w

sekgji ,Zysk na akcje”.
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Nota 12. Normalizacja wyniku

W celu zapewnienia lepszej poréwnywalnosci wynikow miedzy prezentowanymi okresami oraz z uwagi na fakt, iz: (a)
Grupa rozpoznaje koszty programu motywacyjnego, oraz (b) w czerwcu 2025 roku zakonczono proces rozpoznawania
niecashowych pozostatych przychoddéw operacyjnych z historycznie przyznanej dotacji unijnej, dokonano normalizac;ji
wynikow okreséw o zdarzenia jednorazowe i nietypowe. Normalizacji tej poddano nastepujace kategorie wynikow Grupy:

e EBITDA (obliczona jako zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje);
e  Zysk netto.

Uzgodnienie wynikéw raportowanych do wynikéw znormalizowanych, wraz z podaniem specyfikacji korekt
zaprezentowano w tabelach ponizej:

Normalizacja EBITDA 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
EBITDA przed normalizacja 25621 523 25740 417
Korekta 1: koszt programu motywacyjnego (1 802 000) 1802 000
Korekta 2: pozostate przychody operacyjne z tytutu dotacji unijnej (1284 374) (2 562 980)
EBITDA po normalizacji 22 535149 24 979 437
Normalizacja zysku netto 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Zysk netto przed normalizacja 9273714 13 126 313
Korekta 1: koszt programu motywacyjnego (1 802 000) 1802 000
Korekta 2: pozostate przychody operacyjne z tytutu dotacji unijnej (1284 374) (2 562 980)
Zysk netto po normalizacji 6 187 340 12 365 333

Z uwagi na fakt, iz rozpoznane korekty (program motywacyjny oraz przychody z dotacji) stanowig pozycje niepodatkowe,
normalizacja w przypadku zysku netto nie uwzglednia ewentualnego ponownego przeliczenia podatku dochodowego. Z
wyjatkiem tych korekt wynikow nie poddano dalszej normalizac;ji.

Wartosci znormalizowane sg stosowane przez Grupg w wybranych fragmentach sprawozdania rocznego za 2025 rok.
Wyniki znormalizowane sg kazdorazowo oznaczone odpowiednim wyréznikiem graficznym. W przypadku braku takiej
informaciji, prezentowane wyniki nalezy uwazac za niepoddane normalizacji.

Nota 13. Objasnienia do gtéwnych przeplywow pienieznych
W trakcie 2025 roku odnotowano ponizsze najistotniejsze zdarzenia majgce wptyw na przeptywy pieniezne wygenerowane
przez Grupe:

o +14,5 min PLN: przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j;

o -8,8 min PLN: skup akcji wkasnych;

e -5,6 min PLN: wypfata dywidendy;

e -5,3 min PLN: nabycie udziatéw w spétce DataDesk

e -2,6 min PLN: naktady na prace rozwojowe;

e -2,6 min PLN: spfata zobowigzan z tytutu uméw leasingu;

e -1,5min PLN: udzielenie pozyczek;

e +0,6 mIn PLN: otrzymane transze ptatnosci za udziaty w Audience Network.

Ostatecznie Grupa zmniejszyta poziom srodkéw pienigznych w 2025 roku o 10,3 min PLN. Poziom $rodkéw pienigznych
na koniec 2025 roku wynidst 5,1 min PLN.

Nota 14. Wartosci niematerialne

Tabele wartosci niematerialnych
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Nabyte Pozostate Ukonczone Prace
Wyszczegolnienie za rok 2025 oprogramowanie wartosci prace rozwojowe Razem
komputerowe niematerialne rozwojowe w toku
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2025 17 054 138 38 854 135 7761691 5336 864 69 006 828
Zwigkszenia 21 300 3877 480 6 456 352 4517 657 14 872 789
Zmniejszenia 3774 400 0 0 6 456 352 10 230 752
R6znice kursowe z przeliczenia 0 (2 052 987) 0 0 (2 052 987)
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2025 13 301 038 40 678 628 14 218 043 3398 169 71 595 878
Umorzenie na dzien 01.01.2025 14 725 513 25333 144 4 325 805 0 44 384 462
Amortyzacja za okres 2 348 946 6 517 307 2 683 640 0 11 549 893
Zmniejszenia 3774 400 0 0 0 3774 400
R6znice kursowe z przeliczenia 0 (1382 182) 0 0 (1382 182)
Umorzenie na dzien 31.12.2025 13 300 059 30 468 269 7 009 445 0 50 777 773
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 979 10 210 359 7 208 598 3398 169 20 818 105
Nabyte Pozostate Ukonczone Prace
Wyszczegolnienie za rok 2024 oprogramowanie wartosci prace rozwojowe Razem
komputerowe niematerialne rozwojowe w toku

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2024 17 018 000 37 859 958 7761 691 888 335 63 556 484
Zwigkszenia 36 138 3307 0 4 448 530 4 487 975
Ro6znice kursowe z przeliczenia 0 990 870 0 0 990 870
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2024 17 054 138 38 854 135 7761 691 5 336 865 69 035 329
Umorzenie na dzien 01.01.2024 10 211 975 18 521 769 2576 812 0 31 339 055
Amortyzacja za okres 4513 538 6318772 1748993 0 12 581 305
Réznice kursowe z przeliczenia 0 492 603 0 0 492 603
Umorzenie na dzien 31.12.2024 14 725 513 25333 144 4 325 805 0 44 412 963
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2024 2 328 625 13 520 991 3435 886 5 336 865 24 622 366

Do najistotniejszych sktadowych wartosci niematerialnych Grupy nalezy
dziatalnosci Grupy, umozliwiajgca generowanie danych do monetyzacji),

platforma DMP (podstawa technologicznej

Inne kluczowe skfadowe wartosci niematerialnych to platforma DSP, czyli narzedzie umozliwiajgce zautomatyzowany
zakup powierzchni reklamowe;.

Pozycja ,zmniejszenia” w kategorii ,Nabyte oprogramowanie komputerowe” dotyczy usuniecia z rejestru WN
historycznych, w catosci zamortyzowanych pozyciji, ktére nie sg juz uzywane przez Spotke w dziatalnosci operacyjne;j.

W okresie od pazdziernika 2023 roku do kornca marca 2025 roku Grupa prowadzita prace zmierzajgce do wytworzenia i
aktualizacji obecnie uzywanej generacji platformy DMP, ktory to proces ulegt zakorczeniu w marcu 2025 roku. W wyniku
ukonhczenia prac rozwojowych na koniec marca 2025 roku rozpoznano osobne aktywo, ktore nastepnie poddano
amortyzacji na okres rowny przewidywanej uzytecznosci aktywa wynoszacy 4 lata. Jednoczesnie poczgwszy od kwietnia
2025 roku Grupa rozpoczeta dalsze prace badawczo-rozwojowe zmierzajagce do ulepszenia stosowanej technologii.

W dniu 30 czerwca 2025 roku dokonano zakonczenia amortyzacji aktywa ukonczonego przy uzyciu dotaciji.
Analiza pod katem utraty wartosci prac rozwojowych

Test na utrate warto$ci prac rozwojowych polega na pordéwnaniu wartosci bilansowej posiadanego stacku
technologicznego z jego wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ bilansowg osrodka ustalana jest jako suma wartosci bilansowej
posiadanych wartosci niematerialnych oraz wartosci niematerialnych w budowie.

W ramach przeprowadzonych testéw zdecydowano sie na obliczenie wartosci odzyskiwalnej osrodkéw poprzez obliczenie
ich wartosci uzytkowe;j tj. wartosci biezgcej szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje
sie z tytutu dalszego uzytkowania osrodka wypracowujgcego srodki pienigzne — segmentu Sprzedaz danych.
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W celu obliczenia wartosci uzytkowej sporzgdzono model finansowy, w ramach ktérego oszacowano potencjalne wyniki
finansowe segmentu w perspektywie najblizszych lat. Tak opracowane prognozy postuzyty do stworzenia wyceny DCF.

Warto$¢ uzytkowa osrodka zostata obliczona na bazie nastepujgcych zatozen:

e Prognozy wynikéw finansowych osrodka w okresie 2026-2030 oraz szacunkéw Zarzgdu odnosnie do dalszej
dynamiki wzrostu przychodéw osrodka, zaktadajgce konserwatywne tempo wzrostu przychodoéw migdzy 5% a
10% rocznie;

o  Historycznej dynamiki wzrostu rynku AdTech na rynku USA, zgodnie z danymi i raportami Emarketer;

e  Wyliczenia stopy dyskontowej dla modelu DCF réwnej stopie $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC),
obliczonego na bazie kosztu kapitatu wlasnego (wyznaczonego zgodnie z modelem CAPM dla kazdego okresu
prognozy) w Sredniej wysokosci 12,9%.

Sporzadzona wycena zostata przyréwnana z wartoscig bilansowa osrodka generujgcego przeptywy pieniezne. Wartos¢é
aktywdw na bazie przeprowadzonego testu wyniosta okoto 50 min PLN, tj. blisko 2,5 razy wiecej niz warto$¢ bilansowa
netto testowanych aktywow. Zréwnanie wartosci odzyskiwalnej z wartoscig bilansowg nastgpitoby ceteris paribus przy: (a)
Sredniorocznej wysokosci WACC na poziomie okoto 50%, albo (b) corocznego spadku przychoddw o okoto 2% w catym
okresie prognozy.

W efekcie przeprowadzonej analizy Zarzad Spoétki dominujgcej nie zidentyfikowat utraty wartosci.

Nota 15. Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy 31.12.2025 31.12.2024
OAN 2526 018 2526 018
TL1 9329 091 9 329 091
NDR 7 239 069 7 239 069
DD 4 239 051 0
Razem 23 333 229 19 094 177

W maju 2025 roku Spétka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spotce Data Desk Inc (,DD”). Cena nabycia wyniesie do
4 min dolaréw kanadyijskich i jest uzalezniona od osiggniecia przez DD w okresie 24 miesiecy po transakcji wskaznika
EBITDA w fgcznej wysokosci 0,8 min dolaréw kanadyjskich (CAD). Czg$¢é ceny nabycia w kwocie 1,7 min CAD zostata
zaptacona do korica maja 2025 roku. Pozostate 2,3 min CAD zostanie wyptacone Podmiotowi sprzedajgcemu w formie
ptatnosci odroczonej uzaleznionej od wyniku EBITDA Data Desk w kolejnych okresach. Z uwagi na niepewnos¢ zwigzana
z faktyczng wartosci ptatnosci odroczonej do wyptacenia, opracowano analize scenariuszowg na bazie ktérej wyliczono
zdyskontowang oczekiwang wartos$¢ ptatnosci odroczonej w wysokosci 1,3 min CAD. Warto$¢ ta zostanie zaktualizowana
na dzieh 30.06.2026, czyli koniec pierwszego okresu rozliczeniowego ptatnosci odroczonej. Prezentowana warto$¢ firmy
uwzglednia zaréwno warto$¢ nabycia, jak i zdyskontowang warto$¢ oczekiwang ptatnosci odroczonej. DD to kanadyjska
firma technologiczna z branzy marketingu internetowego, dziatajgca na rynkach kanadyjskim oraz amerykanskim i
wspotpracujgca z globalnymi odbiorcami danych. DD dzieki akwizycji moze wzbogaci¢ posiadane przez siebie zasoby o
dane dostarczane przez Grupe i w ten sposob przyczyni¢ sie do szybkiego wzrostu przychodéw obu stron. W wyniku
przeprowadzonej transakcji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy rozpoznana zostanie wartos¢ firmy w wysokosci 4,2
min PLN. Wartos¢ firmy wynikajgca z przejecia DD zostata wyliczona w sposob nastepujacy:

Data transakcji 30.05.2025
I. Cena nabycia w CAD, z czego: 3011165
Ptatnos¢ bezwarunkowa 1700 000
Zdyskontowana wartos¢ oczekiwana ptatnosci warunkowej 1311165
Kurs NBP z dnia poprzedzajgcego nabycie 2.7167
Il. Cena nabycia w PLN 8 180 433
IIl. Warto$ci niematerialne w PLN 4007 133
IV. Gotowka i ekwiwalenty w PLN 611 258
V. Pozostate zobowigzania w PLN 677 008
V. Wartos¢ firmy w PLN (lI-llI-IV+V) 4239 051
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Wartos¢ firmy rozpoznana w wyniku transakcji, reprezentujgca oczekiwane efekty synergii oraz potencjat sprzedazowy
rynku kanadyjskiego, zostata alokowana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne w ramach jedynego segmentu
dziatalnosci Grupy tj. Sprzedazy danych.

W lipcu 2024 roku Spoétka dominujgca zawarta umowe nabycia 100% udziatéw w Nordic Data Resources AS ("NDR ") za
kwote 19,1 min NOK. W wyniku przeprowadzonej transakcji w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy rozpoznana zostata
wartos¢ firmy w wysokosci 7,2 min PLN

Przejecia DD i NDR majg na celu rozbudowe miedzynarodowej sieci dystrybucji danych, a tym samym stanowig realizacje
strategii Grupy na lata 2023 - 2025

Poczgwszy od konhca trzeciego kwartatu 2022 roku Grupa prezentuje ponadto warto$¢ firmy rozpoznang w wyniku objecia
kontroli nad spotka The Linea MKT S.L. Za 100% udziatéw w TL1 Spétka dominujaca zaptacita tacznie 1.870.000 EUR.

Wartos¢ firmy OAN wynika z przeprowadzonej w 2017 roku transakcji nabycia ZCP OAN.
Analiza pod katem utraty wartosci firmy

Test na utrate wartosci firmy polega na poréwnaniu wartosci bilansowej osrodka, do ktérego ta wartos¢ firmy zostata
przypisana, z jego wartoscig odzyskiwalng. Warto$¢ bilansowg osrodka ustalana jest jako suma wartosci bilansowe;j
aktywdw wchodzacych w sktad osrodka oraz wartosci firmy.

W ramach przeprowadzonych testéw zdecydowano sie na obliczenie wartosci odzyskiwalnej osrodkéw poprzez obliczenie
ich wartosci uzytkowe;j tj. wartosci biezgcej szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje
sie z tytutu dalszego uzytkowania o$rodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

W celu obliczenia wartosci uzytkowej sporzgdzono cztery niezalezne modele finansowe, osobno dla spétki zaleznej Online
Advertising Network Sp. z 0.0., spotki zaleznej The Linea1 MKT SL, spotki zaleznej Nordic Data Resources A.S. oraz spotki
zaleznej DataDesk Inc. w ramach, ktérych oszacowano potencjalne wyniki finansowe spétek w perspektywie najblizszych
lat. Tak opracowane prognozy postuzyty do stworzenia wyceny DCF dla kazdej z nich.

Wartos$¢ uzytkowa osrodkéw zostata obliczona na bazie nastepujgcych zatozen:

e prognozy wynikow finansowych osrodka w okresie 2026-2030, w tym budzetu na rok 2026, indywidualnie dla
kazdego osrodka, do poziomu EBITDA, zaktadajgcego roczny wzrostu poziomu przychodéw migdzy 5% a 10%
dla historycznych inwestycji (TL1 i OAN) oraz miedzy 10% a 15% dla nowszych inwestycji (NDR i DD).

e rezydualnej wartosci firmy wyliczonej wariantowo na bazie rynkowych mnoznikéw wolnych przeptywow
pienieznych z ostatniego roku szczegétowej prognozy, jak réwniez stopy wzrostu rezydualnego;

e historycznej dynamiki wzrostu rynku AdTech na rynku USA, zgodnie z danymi i raportami Emarketer;

e wyliczenia stopy dyskontowej dla modelu DCF réwnej stopie $redniowazonego kosztu kapitatu (WACC),
obliczonego na bazie kosztu kapitatu wlasnego (wyznaczonego zgodnie z modelem CAPM dla kazdego okresu
prognozy) indywidualnie dla kazdej spétki, z uwzglednieniem lokalnej stopy wolnej od ryzyka (od 10% do 13% w
zaleznosci od modelu)

Sporzadzone wyceny zostaly przyrownane z wartoscig bilansowg skonsolidowanych aktywow netto spétek z
uwzglednieniem przypisanej do nich wartosci firmy.

W efekcie przeprowadzonej analizy Zarzad Spotki dominujacej nie zidentyfikowat utraty wartosci firmy.

Obliczong warto$¢ uzytkowg poddano réwniez analizie wrazliwosci, w ramach ktérej sprawdzono niezaleznie wptyw zmian
kluczowych zatozen wyceny DCF na obliczong warto$¢ uzytkowa, celem wyliczenia krancowych wartosci parametréw
wejsciowych przy ktérych wartos¢ uzytkowa zblizona jest do wartosci bilansowej. Testowane zatoZzenia objety: poziom
WACC, parametr wzrostu wartosci rezydualnej oraz poziom mnoznikéw wartosci rezydualnej. W szczegolnosci
zweryfikowano, iz utrata wartosci nie wystgpi nawet w przypadku istotnego wzrostu poziomu WACC czy znaczgcego
obnizenia przyjetego mnoznika wartosci rezydualnej. W zaleznosci od testowanego modelu finansowego, przy wzroscie
poziomu WACC do przedziatu 20%-25% lub przy obnizeniu przyjetego mnoznika wartosci rezydualnej do poziomu 5x-8x,
dojdzie do zréwnania sie wartosci uzytkowej z wartoscig bilansowg. Do zréwnania wartosci uzytkowej z wartoscig
bilansowg moze réwniez dojs¢ w przypadku nizszej niz zaktadanej dynamiki wzrostu przychoddéw poszczegdlnych
osrodkow (ceteris paribus).
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Nota 16. Rzeczowe aktywa trwale

Wyszczegolnienie za rok 2025 urzq“g:::¥:¥inne trir::gri'tu SroglI:Ltor‘\:vv:ge w Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2025 898 923 6 072 457 0 6971 380
Zwigkszenia 134 281 414 635 173 460 722 376
Zmniejszenia 208 741 304 843 0 513 584
Réznice kursowe z przeliczenia (320) (48 312) 0 (48 632)
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2025 824 143 6 133 937 173 460 7 131 540
Umorzenie na dzien 01.01.2025 823 470 2445194 0 3 268 664
Amortyzacja za okres 129 868 638 521 0 768 389
Zmniejszenia 208 741 304 843 0 513 584
Réznice kursowe z przeliczenia (189) (13 749) 0 (13 938)
Umorzenie na dzien 31.12.2025 744 408 2765123 0 3509 531
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 79 735 3368 814 173 460 3622 009
Wyszczegoélnienie za rok 2024 urzq“g:::)ilan%,’inne trasnr::«.!)(ri'tu Sroglk‘Ltor‘\:vv:ge w Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2024 720 810 5688 260 0 6 409 070
Zwigkszenia 109 318 38325 0 147 643
R6znice kursowe z przeliczenia 155 (77 588) 0 (77 433)
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2024 830 283 5648 997 0 6 479 280
Umorzenie na dzien 01.01.2024 629 619 1410175 0 2039 794
Amortyzacja za okres 125 164 626 826 0 751990
R6znice kursowe z przeliczenia 47 (15 268) 0 (15 221)
Umorzenie na dzien 31.12.2024 754 830 2021733 0 2776 563
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2024 75 453 3 627 264 0 3702717

Nota 17. Leasing

Wyszczegolnienie za rok 2025 powie:lzagﬁm Inf;zztl::ik::r:: transs:)%(:tlﬂ Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2025 4001 488 4 337 541 219 924 8 558 953
Zwigkszenia 171741 0 0 171 741
Zmniejszenia 87 351 0 0 87 351
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2025 4085 877 4 337 541 219 924 8 643 342
Umorzenie na dzien 01.01.2025 2017 444 1445 847 140 366 3603 657
Amortyzacja za okres 805 867 1445 846 56 147 2 307 859
Umorzenie na dzien 31.12.2025 2823 311 2891693 196 513 5911 516
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2025 1262 566 1445 848 23411 2731826
Wyszczegoélnienie za rok 2024 powie:lzagﬁm Inf;zztl::ik::r:: transs:)%(:tlﬂ Razem
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2024 4001 488 0 219923 4221411
Zwigkszenia 0 4 337 541 0 4337 541
Zmniejszenia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2024 4001 488 4 337 541 219923 8 558 952
Umorzenie na dzien 01.01.2024 1234901 0 84 219 1319120
Zwigkszenia 782 543 1445 847 56 147 2284 537
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2024 2017 444 1445 847 140 366 3603 657
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2024 1984 044 2891 694 79 557 4 955 295
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W listopadzie 2021 roku Grupa podpisata nowg umowe najmu nieruchomosci biurowej, na okres 5 lat. W momencie
rozpoczecia biegu nowej umowy najmu (czerwiec 2022) Grupa rozpoznata nowe aktywo z tytutu prawa do uzytkowania
powierzchni biurowej, wraz z odpowiednim zobowigzaniem leasingowym, o warto$ci 4,0 min PLN.

Pozycja ,infrastruktura techniczna” obejmuje koszty zewnetrznego dostawcy serweréw. W pierwszym kwartale 2024 roku

rozpoznane zostato aktywo oraz zobowigzanie leasingowe dotyczgce infrastruktury technicznej o wartosci 4,3 min PLN z
przewidywanej okresem amortyzacji wynoszgcym 3 lata.

Nota 18. Naleznosci krétkoterminowe

Specyfikacja naleznosci wg stanu na 31.12.2025 31.12.2024
I. Naleznosci od jednostek powigzanych wytaczonych z konsolidacji 0 0
1l. Naleznosci od pozostatych jednostek, z czego: 19 461 582 12 818 009

handlowe 16 729 989 10 146 123

z tytutu pozostatych podatkéw, ubezpieczen spotecznych: 1533618 2 186 485

kaucje i zaliczki 247 541 418 703

nalezno$¢ za udziaty AN 900 000 0

inne 50 435 66 698
11l. Naleznosci krotkoterminowe tacznie 19 461 582 12 818 009

Wiekowanie naleznosci Przeterminowane, lecz $ciggalne

handlowych oraz odpisu Razem W terminie

aktualizujacego naleznosci Do 60dni 61— 120 dni 121 -180 dni 181 — 360 dni >360 dni
31.12.2025 16 729 989 13255342 1979175 446 755 389 836 658 882 0
Naleznosci brutto 17 202 033 13308 071 2000 328 472 165 428 535 878 454 114 480
Odpis aktualizujgcy naleznosci (472 044) (52 729) (21 154) (25 410) (38 699) (219 572) (114 480)
31.12.2024 10 146 123 6149 819 2953 040 906 827 124 443 11 994 0
Naleznosci brutto 10 404 277 6208 627 2969 888 914 183 133 884 15 865 161 830
Odpis aktualizujgcy naleznosci (258 154) (58 808) (16 848) (7 356) (9 441) (3871) (161 830)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Tabela ruchu odpisu na naleznosci 31.12.2025 31.12.2024
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na poczatek okresu 258 154 211 817
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych 213 890 46 337
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na koniec okresu 472 044 258 154

Nota 19. Rozliczenia miedzyokresowe

Tytuly rozliczen migdzyokresowych kosztow 31.12.2025 31.12.2024
ubezpieczenia majgtkowe 42 238 47 091
ubezpieczenia samochodéw 26 320 23 861
umowy zakupu danych - krétkoterminowe 402 368 1569 411
czynsze 119770 106 789
pozostate rozliczenia miedzyokresowe 258 395 346 095
Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 849 090 2093 247
umowy zakupu danych - diugoterminowe 133 865 571 253
pozostate dtugoterminowe 0 792
Dlugoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 133 865 572 045
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Nota 20. Dlugoterminowe naleznosci i aktywa finansowe

Dlugoterminowe aktywa finansowe oraz naleznosci

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Inne inwestycje diugoterminowe

Naleznosci diugoterminowe

Cena AN

Kaucje wptacone

Razem

31.12.2025
6 329 931
5215928
1114 003

409 132
0

409 132
6739 063

CE\O CloudTechnologies

31.12.2024
2301739
1082 999
1218 740
1902 806
1500 000

402 806
4 204 545

Naleznosé¢ z tytutu zaptaty ceny za sprzedane udziaty w spétce Audience Network Sp. z 0.0. ma nastgpi¢ ratalnie do 31
grudnia 2026 roku (pozostata do zaptaty kwota na 31.12.2025 prezentowana jest jako nalezno$é krétkoterminowa).

Pozycja ,kaucje wptacone” obejmuje m.in. kaucje za umowe najmu biura Spotki dominujace;.

Pozycja ,inne inwestycje dlugoterminowe” obejmuje m.in. inwestycje w branzowy fundusz venture capital z siedzibg w UK,

inwestujgcy w spotki AdTech/MarTech na wczesnym etapie rozwoju.

Udzielone pozyczki do podmiotdw niepowigzanych dotyczg przede wszystkim inwestycji realizowanych w ramach
programu ,Data Seed”, Celem przedmiotowego programu jest rozwdj alternatywnych zastosowan danych Spotki.
Przedmiotowy program jest dedykowany podmiotom na wczesnym etapie rozwoju. Pozyczki te mogg zostac
skonwertowane na udzialy przedsiebiorstw. Pozostata czes¢ udzielonych pozyczek dotyczy lokowania nadwyzek

finansowych Grupy.

Nota 21. Inwestycje krotkoterminowe, w tym srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Specyfikacja srodkéw pienigznych Grupy oraz ich ekwiwalentdw zostata zaprezentowana w tabeli ponizej:

Inwestycje krétkoterminowe, w tym srodki pieniezne
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Razem

31.12.2025
5127 437
3249 940
8 377 377

31.12.2024
15411 867

6 377 325
21789 192

Przewazajgca wigkszo$¢ wolnych $rodkow pienigeznych jest utrzymywana w walucie USD oraz w mniejszym stopniu w
EUR oraz PLN. Struktura walutowa srodkéw pienigznych jest odzwierciedleniem wptat od kontrahentéow Grupy, wsrod

ktérych przewazajg kontrahenci zagraniczni.

Nota 22. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy

Liczba akgiji

Warto$¢ nominalna akgji

Kapitat zaktadowy zarejestrowany
Kapitat zakladowy w trakcie rejestracji

Kapitat zaktadowy razem

31.12.2025
5000 000
0,10

500 000

0

500 000

31.12.2024
5000 000
0,10

500 000

0

500 000
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Wartos¢é Data
. L. Rodzaj Rodzaj 2 . L Sposéb . .
Seria/emisja L X A . . Wartos¢ serii / emisji . rejestracji
. . uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji . Pt pokrycia
rodzaj akcji ! o .. jednostkowa  wg wartosci i Data
wania akcji praw do akcji . Rk kapitatu
nominalnej uchwaty

Przeksztatcenie
Cloud Technologies 2011-12-22
Sp.zo.0.wCloud 2011-12-07

akcje przyznane w proporcji
Seria A brak 1/1000 dotychczasowym 3 000 000 0,10 300 000
udziatowcom

Technologies SA
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie L 2012-03-08
Seria B brak dotychczasowych 300 000 0,10 30 000 wkiad pieniezny 2012-02-15
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie L 2014-11-20
Seria C brak dotychczasowych 700 000 0,10 70 000 wkiad pieniezny 2014-06-16
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
. prywatnej, pozbawienie L 2015-06-15
Seria D brak dotychczasowych 200 000 0,10 20 000 wkiad pieniezny 2014-12-19
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
prywatnej, w ramach kapitatu 2016-03-21
Seria E brak docelowego, pozbawienie 150 000 0,10 15 000 wkiad pieniezny 2015-12-21
dotychczasowych
akcjonariuszy praca poboru
emisja w drodze subskrypcji
prywatnej, w ramach kapitatu 2016-03-21
Seria F brak docelowego, pozbawienie 250 000 0,10 25000 wkiad pieniezny 2015-12-21
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru
emisja w drodze subskrypcji
prywatnej, w ramach kapitatu 2021-03-05
Seria G brak docelowego, pozbawienie 400 000 0,10 40 000 wkiad pieniezny 2020-07-12
dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru
Spotka dominujgca posiada akcje wtasne opisane w nocie nr 23.
Nota 23. Akcje wiasne
Akcje wiasne - ilosé 31.12.2025 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 505 359 543 895
zakupione w ciggu okresu 125 000 0
zmniejszenie lub umorzenie 10 000 38 536
Stan na koniec okresu 620 359 505 359

W trakcie 2024 roku Spotka dominujgca nie dokonywata skupow akcji, jedynie w | kwartale 2024 roku doszio do
ostatecznego rozliczenia transakcji nabycia udziatow w spotce TL1, na potrzeby ktérego wykorzystano okoto 38,5 tys. akcji
wiasnych.

W drugim kwartale 2025 roku Spétka dominujgca dokonata rozliczenia historycznej opcji inwestycyjnej opisanej w
prospekcie emisyjnym Spotki dominujgcej z listopada 2022 roku. Na moment publikacji niniejszego raportu Spoétka
dominujgca nie posiada jakichkolwiek nierozliczonych opcji dotyczacych akcji wtasnych Spétki dominujgcej.

W grudniu 2025 roku Spotka dominujgca dokonata skupu 125 tys. akcji przeznaczonych na realizacje programu
motywacyjnego.

Kazda akcja wtasna ma jednostkowg wartos¢ nominalng na poziomie 0,1 PLN.
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Nota 24. Skumulowane zyski z lat ubieglych oraz pozostate kapitaty

Specyfikacja skumulowanego zysku lat ubiegtych Kapitaly zapasowe Kapitat z wyceny Kapitat Kapitat
2025 i pozostate kapitaty mo't);\‘l)vg:;lﬁigo rezerwowy wiasny razem
Stan na 01.01.2025 11 599 600 31411000 42 664 701 85 675 301
Przeniesienie na wynik niepodzielony 13 126 313 0 0 13 126 313
Sprzedaz akcji wkasnych (350 000) 0 0 (350 000)
Koszt programu motywacyjnego 0 (1 802 000) 0 (1 802 000)
Wyptata dywidendy (5630 801) 0 0 (5630 801)
Suma zmian w okresie 7 145 512 (1 802 000) 0 5343 512
Stan na 31.12.2025 18 745 112 29 609 000 42 664 701 91018 813
Specyfikacja skumulowanego zysku lat ubiegtych Kapitab{ Kapitat z wyceny Kapitat Kapitat
2024 zapasowe | programu rezerwowy wiasny razem
ozostate kapitaty motywacyjnego
Stan na 01.01.2024 14 308 356 29 609 000 38 833 954 82751 310
Przeniesienie na wynik niepodzielony - pozostate 3160 393 0 0 3160 393
Rozliczenie nabycia udziatéw w spéice zaleznej 1630 851 0 (3 669 253) (2 038 402)
Koszt programu motywacyjnego 0 1802 000 0 1802 000
Utworzenie kapitatu rezerwowego (7 500 000) 0 7 500 000 0
Zmiany w okresie razem (2708 756) 1802 000 3830 747 2923 991
Stan na 31.12.2024 11 599 600 31411000 42 664 701 85 675 301
Nota 25. Zobowigzania finansowe
Kategorie zobowigzan finansowych 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzania leasingowe krétkoterminowe 2 560 974 2 344 235
Zobowigzania leasingowe dtugoterminowe 411782 3026 633
Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw w TL1 3562 043 0
Inne zobowigzania finansowe 20 855 21393
Razem zobowigzania finansowe 6 555 654 5392 261
- dlugoterminowe 3973 825 3026 633
- krétkoterminowe 2581829 2 365 628
Zapadalnos¢ zobowigzan leasingowych 31.12.2025 31.12.2024
Zobowigzanie ptatne w okresie do 1 roku 2 560 974 2 344 235
Zobowigzanie ptatne w okresie od 1 do 3 lat 411782 3 026 633
Zobowigzanie ptatne w okresie od 3 do 5 lat 0 0
Przyszly koszt odsetkowy 0 0
Wartos¢ biezaca przysztych optat leasingowych 2972 756 5370 868
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Tabela ruchu zobowigzania leasingowego 31.12.2025 31.12.2024
Saldo na poczatek okresu 5370 868 3 288 297
Nowe umowy leasingowe 0 4 337 541
Modyfikacje/zakonczenia umoéw (157 992) 0
Spfaty (2 647 023) (2 665 631)
Roéznice kursowe 190 850 17 890
Naliczenie odsetek za okres 216 054 392 771
Saldo na koniec okresu 2972756 5370 868
- dlugoterminowe 411782 3026 633
- krétkoterminowe 2560974 2344 235

Na dzien 31 grudnia 2025 roku taczne zobowigzania finansowe Grupy wyniosty 6,6 min PLN i skiadaly sie przede
wszystkim z:

(a) zobowigzan leasingowych w wysokosci 3,0 min PLN,

(b) zobowigzania z tytutu odroczonej ptatnosci DataDesk, ktérego wartos¢ biezgca zostata oszacowana na 3,6 min PLN.
Faktyczna wysokos$¢ ptatnosci Spétki dominujgcej z tego tytutu bedzie zaleze¢ od przysztego wyniku EBITDA DataDesk i
bedzie przeszacowywana przez Spétke dominujgca w kolejnych okresach.

Grupa nie posiada istotnego zadtuzenia z tytutu kredytow i pozyczek (poza tymczasowym ujemnym saldem wybranych
rachunkéw bankowych, prezentowanych w ramach pozycji ,inne zobowigzania finansowe”).

Nota 26. Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania

Specyfikacja zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan 31.12.2025 31.12.2024
|. Wobec stron powigzanych 0 0
Il. Wobec pozostatych jednostek 3281016 2716 183
handlowe i pozostate zobowigzania 2405712 2075 396
z tytutu podatkéw i inne 362 975 639 870
rozliczenia miedzyokresowe kosztow 512 329 917
lll. Zobowiagzania krétkoterminowe tacznie 3281016 2716 183
Wiekowanie zobowiazan - Przeterminowane, lecz sciagalne
handlowych Razem W terminie Do60dni 61-120dni  121-180dni 181 - 360 dni >360 dni
31.12.2025 2405712 1664 160 521 598 216 552 0 1557 1845
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2405712 1664 160 521 598 216 552 0 1557 1845
31.12.2024 2075 396 1566 364 487 074 21168 790 0 0
Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 0 0 0 0
Wobec jednostek pozostatych 2 075 396 1566 364 487 074 21168 790 0 0

Nota 27. Dotacje oraz zobowigzania do wykonania swiadczenia

Wyszczegdlnienie 31.12.2025 31.12.2024
Dotacje, w tym: 0 1281 489
dtugoterminowe 0 0
krétkoterminowe 0 1281489
Zobowiagzanie do wykonania $wiadczenia, w tym: 995 684 2 425 407
diugoterminowe 416 667 996 667
krétkoterminowe 579 017 1428 740
Przychody przysztych okreséw razem 995 684 3706 896

Prezentowane przychody przyszlych okreséw w zakresie dotacji dotyczg kwoty przyznanej Spoétce dominujgcej na
stworzenie oprogramowania (ukonczonego w listopadzie 2019 roku), ktéra zostata rozliczona w pozostatych przychodach
operacyjnych do czerwca 2025 roku.
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Ponadto w przychodach przysztych okreséw prezentowana jest tgczna warto$¢ transakcji sprzedazy licencji na dostep do
technologii Grupy pomniejszona o juz rozpoznane przychody z tych licenciji. Licencja przyznawana jest na okres do okoto
5 lat, przez ktory Grupa rozpoznaje przychdd ze sprzedazy tej licencji. Czes¢ licencji zostata juz przez Grupe rozliczona w
catosci, a tym samym poziom przychoddw ze sprzedazy Grupy z tego tytutu ulega stopniowemu obnizeniu. W roku 2024
kwartalnie przychody te wyniosty 750 tys. PLN (tgcznie w catym 2024 roku rozpoznano z tego tytuty przychody w wysokosci
2,95 min PLN). W catym 2025 roku wyniosty one 1,5 min PLN. Na 31 grudnia 2025 roku przychody pozostate do
rozpoznania z tego tytutu wyniosty 1,0 min PLN i bedg one rozpoznane przez Grupe zgodnie z ponizszym
harmonogramem:

Przychody przysztych

" 2026 2027 2028
okresow
Liczba miesiecy 12,00 12,00 8,00
Przychody do rozpoznania 580 000 250 000 166 667

Nota 28. Instrumenty finansowe

Klasy instrumentéw finansowych Nota 31122025 31.12.2024 Kategoriainstrumentéw finansowych

Udzielone pozyczki 20, 21 8 465 868 7 460 324  Aktywa finansowe wyceniane w amortyzowanym koszcie
Naleznosci diugoterminowe 20 409 132 1902806  Aktywa finansowe wyceniane w amortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18 16 729 989 10 146 123  Aktywa finansowe wyceniane w amortyzowanym koszcie
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 21 5127 437 15411 867

Razem aktywa 30732 425 34 921 120

Zobowigzania z tytutu leasingu 25 2972 756 5 370 866 Zobowigzania finansowe wytgczone z zakresu MSSF 9

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym

Kredyty i pozyczki 25 0

Zobowigzanie do ptatnosci z tytutu nabycia 25 3562 043

udziatéw koszcie
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 26 2405712 2 075 396 kOZS(;l():ic;quanla finansowe wyceniane w zamortyzowanym
Razem zobowigzania 8 940 511 7 446 264
Nota 29. Pozostate rezerwy
31.12.2025 31.12.2024
Rezerwa na koszty badania i sporzadzenia rocznego sprawozdania 120 600 96 400
Pozostate rezerwy 120 600 96 400

Nota 30. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe, ryzyko
stopy procentowej oraz ryzyko zwigzane z ptynnoscig. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Stopien narazenia na ryzyko rynkowe
Dla przeliczenia ponizszych pozycji na PLN zastosowane nastepujgce kursy walutowe:

e dla danych na 31.12.2024: EUR/PLN — 4,2730, USD/PLN - 4,1012, GBP/PLN — 5,1488, NOK/PLN — 0,3624,
SEK/PLN - 0,3731, DKK/PLN — 0,5730

e dla danych na 31.12.2025: EUR/PLN — 4,2267, USD/PLN - 3,6016, GBP/PLN — 4,8399, NOK-PLN - 0,3577,
CAD/PLN —2,6288
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Aktywa i Waluty

zobowiagzania

finansowe PLN EUR usD GBP NOK SEK DKK CAD

31.12.2025

Srodki pieniezne 1145125 163 425 2480 975 886 979 22 509 0 0 428 423
Pozyczki i naleznosci 7 161 167 376 944 15 630 047 5403 444 22198 0 0 856 786
Zobowigzania leasing 1620 211 0 0 1352 545 0 0 0 0
Zobowigzania 1589878 244 963 783 543 444 980 0 0 0 217 651
handlowe i pozostate

Aktywa i Waluty

zobowiagzania

finansowe PLN EUR usD GBP NOK SEK DKK CAD

31.12.2024

Srodki pieniezne 2551 464 1270 648 10 899 520 536 615 153 620 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 6 169 168 6 630 351 10 125 815 250 978 76 602 0 146 965 0
Zobowigzania leasing 3 094 157 2276 710 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania 797 948 656 930 852 741 162 340 240 327 5 897 0 0

handlowe i pozostate

Ryzyko walutowe

Z racji miedzynarodowego charakteru dziatalnosci Grupy, Grupa jest narazona na ryzyko walutowe, zgodnie
z informacjami zamieszczonymi w nocie nr 9. Wg stanu na 31 grudnia 2025 roku Grupa nie stosuje instrumentow
zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym.

Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

W celu okreslenia scenariuszy w analizie wrazliwosci walutowej, Grupa przeanalizowata zmiennosé kurséw walutowych
na podstawie $rednich kursow NBP w latach 2024 i 2025. Wskaznik zmienno$ci zostat obliczony jako procentowy udziat
réznicy miedzy wartosciami skrajnymi (réznica max minus min), a wartoscig $rednig. Zaokraglona warto$¢ tego wskaznika
zostata przyjeta jako scenariusz krarncowy dla danego roku. Dodatkowo, w analizie uwzgledniono scenariusz standardowy,
oparty na zmianie kurséw o +5 punktéw procentowych, co odpowiada bardziej typowej rocznej zmiennosci kurséw
gtéwnych walut.

Analiza wrazliwosci w odniesieniu do kazdej waluty dla pozycji netto w kazdej z walut ujawnionych w sprawozdaniu
finansowym dla roku 2024:

EUR usD GBP NOK SEK DKK
Zmiana kursu +5% 248 368 1008 630 31263 (505) (295) 7 348
Zmiana kursu +10% 496 736 2017 259 62 525 (1010) (590) 14 696
Zmiana kursu -5% (248 368) (1008 630) (31 263) 505 295 (7 348)
Zmiana kursu -10% (496 736) (2 017 259) (62 525) 1010 590 (14 696)

Analiza wrazliwosci w odniesieniu do kazdej waluty dla pozycji netto w kazdej z walut ujawnionych w
sprawozdaniu finansowym dla roku 2025:

EUR usD GBP NOK SEK DKK CAD
Zmiana kursu +5% 14770 866 374 224 645 2235 0 0 53378
Zmiana kursu +15% 44311 2599 122 673935 6706 0 0 160 134
Zmiana kursu -5% (14 770) (866 374) (224 645) (2 235) 0 0 (53 378)
Zmiana kursu -15% (44311) (2599 122) (673 935) (6 706) 0 0 (160 134)

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim srodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, pozyczek udzielonych oraz dtugoterminowych zobowigzan finansowych (leasing).
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy poprzez biezgcy monitoring przeptywow pienieznych, w tym trwaty przeglad
wysokosci kapitatu obrotowego, zobowigzan i naleznosci Grupa.

Z racji posiadania nadwyzek $rodkéw pienieznych, przy jednoczesnym niewielkim poziomie zadtuzenia odsetkowego,
Grupa ma wg stanu na 31 grudnia 2025 roku nadptynnos¢.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza, ze kontrahent nie dokona terminowej zaptaty za naleznos¢ Grupy lub w inny sposoéb nie
wywigze sie ze zobowigzan wobec Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku w Grupie wystepowaty przeterminowane naleznosci. Grupa dokonuje analizy zasadnosci
wyliczenia oczekiwanych strat zgodnie z MSSF 9, aby zaprezentowa¢ w ksiegach urealniony poziom naleznosci
handlowych. Naleznosci przeterminowane, lecz sptacone do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie sg kwalifikowane
do dokonania odpisu aktualizujgcego lub wyliczenia oczekiwanych strat. Wiekowanie naleznosci zamieszczono w nocie
nr18.

Nota 31. Zarzadzanie kapitatem

Zadtuzenie netto 31.12.2025 31.12.2024
Inne zobowigzania finansowe 20 855 18 477
Zobowigzania handlowe i pozostate 3281016 2716 183
Zobowigzania leasingowe 2972 756 5370 868
Minus $rodki pieniezne i ekwiwalenty 5127 437 15 411 867
Zadtuzenie netto 1147 190 (7 306 339)
Wskaznik dzwigni 31.12.2025 31.12.2024
Kapitat razem 79 073 490 86 260 488
Kapitat i zadtuzenie netto 77 926 299 93 566 827
Wskaznik dzwigni 1,5% (8,5%)

Nota 32. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Salda bilansowe dotyczace podmiotow powigzanych 31.12.2025 31.12.2024
Naleznosci handlowe i inne 0 0
Zobowigzania handlowe i inne 0 0

0 0
Obroty z podmiotami powigzanymi za okres 01.01.2025-31.12.2025 01.01.2024-31.12.2024
Sprzedaz do podmiotéw powigzanych 0 0
Zakupy od podmiotéw powigzanych 205 812 508 431

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych
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Nota 33. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej oraz Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu Spétki dominujacej

z tytutu sprawowane;j funkcji

z pozostatych tytutéow

RAZEM Zarzad Spétki dominujacej

Wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki dominujacej
z tytutu sprawowane;j funkcji

z pozostatych tytutéow

RAZEM Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

RAZEM Zarzad i Rada Nadzorcza Spétki dominujacej

01.01.2025-31.12.2025

240 000
1763 893
2003 893

106 833
0

106 833
2110726

01.01.2024-31.12.2024
240 000

1847712

2087 712

90 000

0

90 000
2177712

Poza pozycjami wskazanymi powyzej cztonkom organéw Grupy nie zostato wyptacone inne wynagrodzenie, za wyjatkiem
Prezesa Zarzadu Spétki dominujgcej ktoremu w roku 2025 spotki z Grupy wyptacity tacznie 8 tys. PLN oraz w roku 2024

réwniez 8 tys. PLN z tytutu pozostatych ustug.

Nota 34. Osoby zatrudnione i wspotpracujace

Liczba pracownikéw i wspotpracownikow

31.12.2025

66

31.12.2024

51

Nota 35. Transakcje z firmg audytorska przeprowadzajacg badanie sprawozdania finansowego

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne za rok obrotowy

- za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
- za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- za przeglad pétrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

- za przeglad pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

- za pozostate ustugi

RAZEM

01.01.2025-31.12.2025

44 400

36 400

26 300

22 300

5000
134 400

Badanie roku 2024 zostato przeprowadzone przez Ecovis Poland Sp. z o.0.
Badanie roku 2025 zostato przeprowadzone przez Misters Audytor Adviser Sp. z o.0.

Nota 36. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujacej

Akcjonariat wg stanu na dzien publikacji Liczba akcji
Prajsnar Piotr 1444 000
Perpetum 10 FIZ AN 1414 666
Oktawian Ozminkowski 503 200
Cloud Technologies S.A. 620 359
pozostali do 5% 1021775
Razem 5000 000

% kapitatu akcyjnego

28,88%
28,29%
10,06%
12,41%
20,44%
100,00%

01.01.2024-31.12.2024

36 000

36 000

13 500

13 500

5000

104 000

Liczba gtoséw % gtosow
1444 000 28,88%
1414 666 28,29%
503 200 10,06%
620 359 12,41%
1021775 20,44%
5000 000 100,00%
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Nota 37. Roszczenia i sprawy sporne

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zidentyfikowano wystgpienia roszczen lub spraw spornych w stosunku
do Grupy.

Nota 38. Korekty bledu
W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie dokonano korekt btedow.
Nota 39. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie zidentyfikowano wystgpienia znaczgcych zdarzen dotyczacych lat
ubiegtych w stosunku do Grupy.

Nota 40. Zmiana prezentaciji

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata istotnych zmian prezentacji danych poréwnawczych.

Nota 41. Zdarzenia po dacie bilansowej

Do najwazniejszych zdarzen zaistniatych miedzy 31 grudnia 2025 roku a datg publikacji niniejszego sprawozdania zaliczy¢
nalezy:

¢ Publikacja Strategii 2026+

W lutym 2026 roku zarzad Grupy dominujgcej przyjat strategie rozwoju na lata 2026 oraz kolejne. Strategia stanowi
kontynuacje planéw zrealizowanych w latach 2023 — 2025. W celu dalszego dynamicznego rozwoju Grupy strategia
zaktada: (a) koncentracje na wzroscie sprzedazy danych, w sposéb organiczny, poprzez partnerstwa i poprzez akwizycje
(b) badania i rozwoj, jako zrédto przewag konkurencyjnych; (c). skup akcji wtasnych, do 250.000 sztuk na potrzeby
programu motywacyjnego; (d) wyptate dywidendy, regularnie w wysokosci okoto 20% oczyszczonego wyniku EBITDA. W
ocenie zarzadu realizacja przyjetej Strategii moze przyczyni¢ sie do wzrostu sprzedazy danych Grupy do poziomu 16 - 18
min USD w 2026 roku oraz 18 - 24 min USD w 2027 roku. Wsréd kluczowych zmian w modelu sprzedazy nastgpuje
przejscie z modelu white-label do own-brand, co w potaczeniu ze zwiekszeniem ekspozycji w kluczowych platformach
reklamy internetowej daje dostep do wiekszego rynku adresowalnego oraz lepszej retencji marzy.
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Nota 42. Zatwierdzenie do publikaciji

Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok zakonczony 31 grudnia 2025 roku (wraz z danymi
poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dominujgcej w dniu 13 kwietnia 2026 roku.

Zarzad: Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag
rachunkowych:
Piotr Prajsnar, Prezes Zarzgdu Aleksander Widawski

Piotr Soleniec, Czlonek Zarzadu
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